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XIZMAT KO‘RSATISH
SOHASIDA INVESTITSION
JARAYONLAR
RIVOJLANISHINING XORI]
TAJRIBASI

Miyassarov Davron Abdurashid o‘g‘li
Samargand igtisodiyot va servis instituti “Investitsiya va innovatsiyalar”
kafedrasi assistenti

Annotatsiya: Ushbu magqolada iqtisodiy islohotlar davrida milliy iqtisodiyotning tarmoq tarkibi samaradorligini yanada
oshirishda xizmat ko‘rsatish sohasida investitsion jarayonlarni rivojlantirishning ahamiyati va dolzarbligi muhokama
gilinadi. Shuningdek, rivojlangan davlatlar igisodiyotida investitsiyalarni moliyalashtirish yo‘nalishlari bilan bog‘liq xulo-
salar va takliflar berilgan.

Kalit so‘zlar: jahon igtisodiyoti, rivojlangan davlatlar, xizmat ko‘rsatish sohasi, xususiy sektor, davlat-xususiy sherikligi,
loyiha, model, infratuzilma, milliy igtisodiyot, moliyalashtirish manbalari, xorijiy investitsiya.

Abstract: This article discusses the importance and relevance of the development of investment processes in the service
sector in order to further increase the efficiency of the network structure of the national economy in the period of economic
reforms. Also, conclusions and proposals related to the directions of financing investments in the economy of developed
countries are given.

Key words: world economy, developed countries, service sector, private sector, public-private partnership, project, model,
infrastructure, national economy, financing sources, foreign investment.

AHHOTauus: B gaHHOM cTaTbe paccMaTpuBaeTCs BaXXHOCTb U aKTyalnibHOCTb pPa3BUTUA MHBECTULIMOHHbLIX NMpoLeccoB B
chepe ycnyr B uenax JanbHenwero noBbIWeHnss 3 EKTUBHOCTN CETEBOW CTPYKTYpbI HaLMOHAaNbHON 3KOHOMMUKWN B
nepunog 3KOHOMMUYECKMX pedopM. Takke AaHbl BbIBOAbI U NPeasioXXeHUs, CBA3aHHbIE C HanpaBneHnaMn rUHaHCMpo-
BaHWs1 UIHBECTULMI B OKOHOMMUKY pa3BUTbIX CTPaH.

KntoueBble croBa: MMpOBasi 3KOHOMMKA, Pa3BUTbIE CTpaHbl, chepa yCrnyr, YacTHbIA CEKTOP, roCyAapCTBEHHO-YaCTHOE
NMapTHEPCTBO, MPOEKT, MOAEMb, WMHMPACTPYKTypa, HaLMOHamnbHas SKOHOMMUKA, WCTOMHWMKA (PUHAHCMPOBAHMUS, WMHO-
CTPaHHbIE MHBECTULIMN.

KIRISH

Mamlakatimiz igtisodiyotini modernizatsiyalash va innovatsion rivojlantirish sharoitlarida hamda mam-
lakat igtisodiyotining jahon iqtisodiyotiga tobora integratsiyalashuvi kuzatilayotgan holatda xizmat ko‘rsatish
sohasida investitsiyalash jarayonlarining jahon tajribasini faol o‘rganish va tatbiq etish dolzarb hisoblanadi.

Muvaffagiyatli jahon tajribasining ko‘rsatishicha, innovatsiyalarning tobora katta qismi tadbirkorlik sohasida
yaratiimogda. Ushbu korxonalar, avvalo yirik korporatsiyalar bo'lib, ular fundamental va amaliy tavsifdagi tad-
giqotlarni tashkil etish, moliyalashtirish va tijoratlashtirish bilan kichik ilmiy sig‘imga ega korxonalar innovat-
sion izlanishlari natijalarini umumlashtiruvchi yirik loyihalarni ishlab chigish, yangi g‘oya va bozorlarni global
migyosda qidirish, dunyoning turli mamlakatlarida ishlab chiqarish jarayonini tashkil etish bilan shug‘ullanishadi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR TAHLILI

Jahonda xizmat ko‘rsatish va servis sohasi rivojlanishining ilmiy-metodologik jihatlari ko‘plab xorijlik
olimlar', jumladan: V.V.Kulibanova, K.X.Xaksever, B.R.Render, R.S.Rassel, R.G.Merdik, S.N.Korobkova,
V.I.Kravchenko, S.V.Orlov, |.P.Pavlova va boshgalar tomonidan tadqiq gilingan. Ushbu muammolarni o‘rgan-

1 YnpaeneHue 1 opraHu3auus B cpepe ycrnyr: Teopusi v npaktuka: Service Management and Operation — 2-e mexxayHapog. usg. (nep.
C aHrn nopg Hayd. pea. B.B.Kynubarooi) / K.X.XakceBep, b.P.Pengep, P.C.Paccen, PI.Mepawuk. — C6 v ap.:MATEPR, MATEP 6yx,
2002. - 751 c.
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ishga o‘zbekistonlik olimlardan? B.A.Adukarimov, M.Q.Pardayev, 1.S.Tuxliyev, D.R.Zaynalov, B.X.To‘rayeyv,
E.S.Fayziyev, B.Sh.Safarov, Sh.O0.Quvondigov va boshgalarning ilmiy ishlari bag‘ishlangan.

TAHLIL VA NATIJALAR

Bugungi kunda sanoati rivojlangan davlatlar ilmiy-innovatsion rivojlanishining uch asosiy modeli turini
ajratib ko‘rsatish mumekin:

e ilmiy sohada yetakchilik gilishga, ilmiy-ishlab chigarishning barcha bosqichlarini gamrab oluvchi yirik
migyosdagi maqgsadli loyihalarni amalga oshirishga ixtisoslashgan hamda mudofaa sohasida muayyan
ulushdagi ilmiy-innovatsion salohiyatga ega davlatlar (AQSH, Angliya, Fransiya);

e ilmiy yangiliklarni joriy etishga, qulay innovatsion muhitni yaratishga va butun igtisodiyot tizimini ogilona-
lashtirishga ixtisoslashgan davlatlar (Germaniya, Shvetsiya, Shveysariya);

e innovatsion infratuzilmani rivojlantirish orgali ilmiy yangiliklarni rag‘batlantirishga, jahon fan-texnika
taraqqiyoti yutuglarini o'zlashtirishni ta’minlashga va ilm-fan va texnika sohasida turli bo‘limlar faoliyat-
larini muvofiglashtirishga ixtisoslashgan davlatlar®.

XX asr oxiri va XXI| asr boshlarida barcha tarmoglarda faoliyat yuritayotgan kompaniyalar innovatsion
faolligining mazmuni va migyosi oshishi umumiy global tendensiyaga aylandi. Uning o‘ziga xos xususiyati
shundaki, ilm-fan sohasiga kiritilayotgan qo'yilmalar hajmiga ko‘ra davlatlar farglanishi moliyalashtirish man-
balariga ko‘ra kapital go‘yilmalar tarkibiy tuzilmasining tasniflanishida ham, igtisodiyot uchun yangi bilimlarni
olish manbalarida ham namoyon bo‘ladi: kapital go‘yilmalar hajmining o‘sishi bilan nobudjet moliyalashtirish
manbalarining ahamiyati ham ortib boradi va ilmiy tadgiqotlar konsentratsiyasi yo‘nalishining davlat sektoridan
biznes-tuzilmalar tomoniga o‘zgarishiga olib keladi.

Jumladan, ilmiy sohaga kiritilayotgan go‘yilmalar hajmi YAIMga nisbatan 3,0 %ga yaginni tashkil etadigan
davlatlarda moliyalashtirishning asosiy manbasi bo'lib, tadbirkorlik sektori hisoblanadi. Bu jami qo‘yilmalarning
2/3 gismini tashkil etadi*. Bunday davlatlarda (AQSH, Yaponiya, Shveysariya va Shvetsiya) ilmiy faoliyat faol
tarzda xofjalik yurituvchi subyektlar doirasida amalga oshiriladi va 70,0 foizdan ortigroq ilmiy natijalar igtisodi-
yotning aynan ushbu sektorida yaratiladi, fundamental ilmiy soha esa bozorga ilmiy-texnika mahsulotlarining
atigi 1/6 qgismini taklif etadi. llmiy-tadqgigot faoliyatiga xarajatlar YAIMga nisbatan 1,0 %dan kamrogni tashkil
etadigan davlatlar guruhida esa teskari vaziyatni ko‘rishimiz mumkin: bunday davlatlarda ilmiy soha ta’minoti
asosan davlat manbalari hisobidan amalga oshiriladi.

Rivojlangan bozor igtisodiyotiga ega davlatlarda ilmiy-tadqigot ishlarini amalga oshirish va amaliyotga joriy
etishga yo‘naltirilgan ilmiy natijalarni olishda tadbirkorlik sektori nisbatan faol hisoblanadi. Ya’ni, iqtisodiyotning
ushbu sektorida xususiy tadgiqot ishlariga ustuvorlik beriladi va bu investitsiyalarning yugori samaradorligini
ta’minlaydi. Mutaxassislarning ma’lumotlariga ko‘ra, sanoati rivojlangan davlatlarda xususiy kompaniyalarning
innovatsion faoliyati gat'iy magsadga yo‘naltirilganligi bilan tavsiflanadi va 27,0 %ga yaqin ilmiy loyihalar yuqori
igtisodiy natijalar bilan amalga oshiriladi. Umumiy holatda esa, tugallangan ilmiy-tadqiqot va tajriba-konstruk-
torlik ishlari bosqgichidan boshlanuvchi atigi 0,03 % g'oyalar va 0,8 % loyihalar® yakunida ijobiy moliyaviy natija
keltiradi.

Hozirgi vagtda Yevropa lttifoqi davlatlarida innovatsion faoliyatni davlat tomonidan qo‘llab-quvvatlashning
vositalaridan biri — bu Yevropa ilmiy hamjamiyatini tashkil etish loyihasi hisoblanib, uning magsadi Yevropa va
milliy ilmiy siyosatning uzviy o‘zaro aloqalariga, bilim va ma’lumotlar almashinuviga asoslanib, Yevropa lIttifoqi
davlatlari ilmiy salohiyati va moddiy resurslaridan maksimal samarali foydalanish hamda YEI davlatlari hudu-
dida olimlarning erkin harakatlanishini ta’minlash hisoblanadi.

Jahon tajribasi ko‘rsatishicha, igtisodiyoti rivojlangan davlatlarda davlat buyurtmalari iqtisodiy qo‘llab-quv-
vatlash va ijtimoiy barqarorlikni ta’minlash, muntazam igtisodiy o‘sishni rag‘batlantirish tizimining bir elementi

2 Adukarimov B.A. Ichki savdo igtisodiyoti. Darslik, Il gism T.: “Fan va texnologiya”. 2008.; Pardayev M.Q., Isroilov J.I., G'apparov
A.Q. Xizmat ko‘rsatish sohasida igtisodiy tahlilni takomillashtirish muammolari. Risola. Samargand. “Zarafshon”, 2009. - 66 b.- 4,1
b.t.; Tuxliyev I.S., Hayitboyev R., Safarov B.Sh., Tursunova G.R. Turizm asoslari. Darslik. — T.: Fan va texnologiya, 2014. - 332 b.;
3anHanos [1.P. Ycnyru n cepBuc kak akoHoMuyeckast kateropus. // “Servis” jurnali. Samarkand: 2009, 1-son. — 70-77 betlar. — 0,6 6.1.;
TypaeB b.X. OpraHn3aunoHHO-3KOHOMUYECKNE MeXaHU3Mbl permoHanbHoro Typuama. — T.: ®aH, 2009. — 153 c.; Fayziyev E.S. Servis
sohasining igtisodiyotdagi o‘rni. Risola. T.: 'Fan va texnologiya', 2007. — 16 b.-1,0 b.t.; Safarov B.Sh. Milliy turizm xizmatlar bozorini
innovatsion rivojlantirishning metodologik asoslari // Monografiya — T.: Fan va texnologiya, 2016. — 184 b.; Quvondigov Sh.O. Xizmat
sohasida oilaviy tadbirkorlikni rivojlantirish muammolari. Igtisod fanlari nomzodi dis. avtoreferati. Samargand: SamlISI, 2008.- 23 b.

3 B.A.LlykepmaH, T.B.XamugynuHa. OddekTBHas permoHanbHas GroxeTHas NonmMTka B CTUMYNMpOBaHUM MHHoBaumi // Mpobnemel
COBEPLUEHCTBOBaHNSA BIOXXETHON NMOMUTUKN PErMOHOB, ropodoB U KoMMYH Poccun n ctpad CesepHoit EBponbl: C6. Hayu. CT. no. mar.
HayJ.-npakT. koHd. / MepTlY. — MNeTpo3asopck, 2003.

4 http://stats.oecd.org/ (murojaat qgilingan sana: 22/08/2019).

5 http://stats.oecd.org/ (murojaat qgilingan sana: 22/08/2019).
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sifatida keng qo‘llaniladi. Davlat buyurtmalarini joylashtirish va bajarishning xo‘jalik mexanizmi sifatida davlat
buyurtmalari bozori namoyon bo‘ladi. Ushbu bozorda shartnomalar tizimi orqali davlat-buyurtmachi bilan turli
mulkchilik shaklidagi xofjalik subyektlari ortasida igtisodiy va sharthomaviy alogalar o‘rnatiladi va amalga
oshiriladi. Umumiy gabul qilingan bozor mexanizmlari va institutlari bilan birga davlat buyurtmalari bozori
maxsus tashkil etilgan institutiarga ham ega bo‘lib, ular xo‘jalik alogalarining o‘ziga xos xususiyatlarini, birin-
chi navbatda, maxsus me’yoriy-huquqiy baza, nazorat qilish instituti, bozorni turli darajalarida boshqarishning
tarkibiy tuzilmalari: federatsiya, hududiy va mahalliy darajalarda belgilaydi. Jahon tajribasi ko‘rsatishicha, davlat
buyurtmalari to‘g‘risida gonunchilikning rivojlanishi va shartnomaviy munosabatlar mexanizmining takomillashib
borishi bilan davlat buyurtmalarini rejalashtirish, joylashtirish va bajarish bo‘yicha faoliyatlarni tashkil etuvchi
institut sifatida davlat sharthomalari tizimining shakllanishi sodir bo‘ladi.

AQSHda Federal shartnomalar tizimi gisqa, o‘rta va uzoq muddatli davlat igtisodiy dasturlarini amalga
oshirish maqgsadlarida federal hukumat moliyaviy resurslarini qayta tagsimlashning asosiy mexanizmi bo‘lib
hisoblanadi. Davlat tovar va xizmatlar bozorida har yili AQSH iqtisodiyotining barcha tarmoglarida ishlab chiqa-
riladigan tovar va xizmatlarning 20,0 foizga yaqini realizatsiya qilinadi. 2000-yillarda federal hukumatning tovar
va xizmatlar xaridiga xarajatlari 700-800 mlrd. dollarni tashkil etgan bo‘lib, bu federal budjetning uchdan bir
gismidan ortigrogni tashkil etgan®. Har yili davlat buyurtmalari hajmi 1,5-1,7 trin. dollarga yetadi yoki bu jami
sanoat buyurtmalari hajmining 20,0 %ini tashkil etadi. Aholi va harbiy sohaga mo‘ljallangan yangi texnologi-
yalarni yaratish hamda ilmiy-tadqgiqot va tajriba konstruktorlik ishlari dasturlarini amalga oshirish va qurilish
sohasi uchun har yili har birining giymati 5 mingdan 2 mird. dollargacha bo‘lgan 1,5-2,0 min. davlat sharthom-
alari rasmiylashtiriladi’. AQSHda davlat shartnomasi tovar yetkazib berish, ish, xizmat ko‘rsatish, ilmiy-tadqigot
va tajriba konstruktorlik ishlarni ishlab chiqish kabilarni ifodalovchi igtisodiy-huquqiy hujjat hisoblanib, ijro etuv-
chi yoki mas’ul organlar timsolida davlat va pudradchi-korxonalar o‘rtasida mufassal gismlarga bo‘lib yozilgan
kelishuvni ifodalaydi, tomonlarning o‘zaro majburiyatlarini, mas’uliyatini, yuzaga kelishi mumkin bo‘lgan chek-
lovlarni, tomonlarning mulkiy va mulkiy bo‘lmagan huquqlarini o'zida mujassamlashtiradi. U tanlov asosida
tuzilishi zarur hisoblanib, tanlov gat’iy o‘rnatilgan tartib va bosgichlardan iborat bo'lishi lozim.

Igtisodiyotni va fan-texnikani tartibga solish va rejalashtirish vositasi sifatida davlat buyurtmasidan foydala-
nish bilan birga davlat bargaror igtisodiy rivojlanishni ta’minlash, muhim ijtimoiy-igtisodiy vazifalarni hal gilishda
xususiy tadbirkorlik salohiyatini ham jalb giladi.

Igtisodiyoti rivojlangan davlatlarga xos bo‘lgan innovatsiyalarni investitsiyalashning nisbatan harakatchan
shakli bo‘lib venchurli kapital hisoblanadi. Tavakkalchilikka asoslangan moliyalashtirish an’anaviy xo‘jalik yuri-
tishning chegaralarini kengaytiribgina golmasdan, balki innovatsion faoliyatni takomillashtirish va butun bir igti-
sodiy tizim faoliyati samaradorligini oshirish imkonini beradigan investitsion mexanizmning yangi turini yuzaga
keltiradi.

Bugungi kunda jahonda uchta asosiy venchurli kapital bozorini ajratib ko‘rsatish mumkin — AQSH va
Kanada, Janubiy-sharqiy Osiyo, Yevropa.

Venchurli biznesning zamonaviy tarixi AQSHda o'tgan asrning 50-60 vyillarida istigbolli hisoblangan ilg‘or
texnologiyalarni, eng avvalo, kompyuter texnologiyalarini (Silikon vodiysi kompaniyalari) ishlab chiqarish va
amalga oshirishga yo‘naltirilgan kichik va o‘rta xususiy korxonalarni rivojlanishning dastlabki bosqichlarida moli-
yalashtirish uchun unchalik yirik bo‘lmagan kapital ogimini shakllantirishdan boshlangan edi. Hozirda jahondagi
jami venchurli investitsiyalar hajmining teng yarimi AQSH hissasiga to‘g‘ri kelmogda2.

Venchurli biznes aksionerlik kapitaliga to‘g‘ridan to‘g‘ri investitsiyalar tarmog‘ining bir segmenti hisoblanadi,
lekin uning ahamiyatini baholash birmuncha qiyinchilik tug‘diradi, chunki riskli kapital kichik innovatsion kor-
xonalar mavjud bo‘lishining dastlabki bosgichlarida g‘oyadan to mahsulotning bozorga chigishi va mustahkam
o‘rin egallashigacha bo‘lgan davrda moliyaviy qo‘llab-quvvatlashning amalda asosiy manbai bo‘lib hisoblanadi.

Investitsiyalashni amalga oshirish bosqichiga bog'liq holda venchurli fondlarning ixtisoslashuvi mavjud
bo‘ladi. Jumladan, AQSHda dastlabki bosgich fondlari faoliyat yuritib kelmoqda, ular kompyuter texnologi-
yalarining jadal rivojlanishi davrida tadbirkorlikning alohida tarmog'i sifatida shakllandi va ushbu yo‘nalishning
muvaffaqgiyatli rivojlanishi uchun kuchli turtki berdi.

Hozirgi vaqtda ham AQSHda venchurli investitsiyalar uchun nisbatan yuqori qizigishga ega tarmoq sifa-
tida kompyuter texnologiyalari tarmog‘i oldingi o‘rinlarni egallab kelmogda. Ushbu tarmoq doirasida investorlar
va venchurli sarmoyadorlarning gizigishi eng yugori bo‘lgan yo‘nalish — bu internet-texnologiyalar, xususan,
elektron biznesga ixtisoslashgan kompaniyalar hisoblanadi. Jozibador yo‘nalishlar ro‘yxatida keyingi o‘rinlarni

6 AdaHacbeB M.B., AdaHacbeBa H.B., KHbiw B.A. “l'ocyaapcTBeHHble 3akynkv B pblHOYHOM akoHoMuke”. CIM16.: CMerya®, 2004, c.

91.

7 ®epnoposuy B.A., MatpoH A.M., 3aBapyxuH B.IM. CLUA: ®enepanbHas koHTpakTHas cuctema u akoHomuka. M.: Hayka, 2002, c. 863-
864.

8 https://home.kpmg.com/us/en/home/media/press-releases/2017/10/q3-17-us-venture-capital-investment-reaches-21-5-b-kpmg-re-
port.html
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kommunikatsiya texnologiyalari, biotexnologiyalar, meditsina va sog‘ligni saglash, iste’mol tovarlari va xizmatlar
egallaydi. G'arbiy Yevropa davlatlarida esa venchurli investitsiyalar tarmoqlar o‘rtasida nisbatan teng tagsim-
lanishga ega hisoblanadi va rivojlanish dasturlarini moliyalashtirish jarayoni kompaniyalarning keng tarmog'ini
gamrab oladi. U fagatgina yuqgori texnologiyalarni joriy etgan firmalar bilan chegaralanib golmaydi.

Venchurli investitsiyalar uchun kapital korporativ va individual investorlar — “biznes-angellar” tomonidan
tagdim etiladi. Korporativ sektorning asosiy gismini mustagqil venchurlik fondlari (kompaniyalar, firmalar) tashkil
qilib, odatda ular o‘zida hamkorlikni, sherikchilikni ifodalaydi. Hamkorlik kapitalining asosiy gismi AQSHning
davlat va xususiy pensiya fondlari mablag‘lari hisobiga shakllanadi. Bundan tashqgari bu jarayonda tijorat va
investitsion banklar, sug‘urta kompaniyalari, davlat va xayriya fondlari, korporatsiyalar, jismoniy shaxslar ham
faol ishtirok etishadi.

Individual venchur kapitali bozorining kichik innovatsion biznesni rivojlantirish va umuman igtisodiy rivojla-
nishni ta’minlashdagi rolini quyidagilar orqali ifodalash mumkin:

e individual venchur kapitali kichik korxonalar rivojlanishining dastlabki bosqichlarida institutsional ven-
chur fondlariga nisbatan muayyan hajmda ko‘proq moliyalashtiradi;

e muayyan darajada investitsion loyihalarni baholash tajribasiga ega bo‘lgan “biznes-angellar” investit-
siyalarni kiritish yoki rad javobi berish bo‘yicha garorni institutsional venchur fondlariga nisbatan qisga
muddatlarda qabul gilishadi va bu butun bir kichik innovatsion biznesni moliyalashtirish jarayonini
yanada harakatchan qiladi;

e moliyalashtirishning ushbu shakli nisbatan egiluvchan hisoblanadi va bir vaqgtning o‘zida aksionerlik
kapitali, kredit resurslari yoki har ikkalasining muayyan tarkibiy aralashmasiga ega bo‘lgan investitsi-
yalarni namoyon etishi mumekin;

e ‘“biznes-angellar” institutsional sektordagi venchurli sarmoyadorlarga nisbatan moliyalashtirilgan firma-
larda ko‘proq darajada “hands-on managemant®” tizimini amalga oshiradilar, bunda ular boshqaruvni,
marketing strategiyasini, aloglarni o‘rnatishni, biznes rejalashtirishni va shu kabilarni rivojlantirish bo‘yicha
kompleks qo‘llab-quvvatlashni amalga oshiradilar. Bu keyinchalik ushbu firmalarga boshga manbalardan,
avvalo boshga venchur fondlaridan moliyaviy mablag'lar jalb qilish imkonini osonlashtiradi;

e Kko'pchilik holatlarda “biznes-angellar” o'z geografik hududlari doirasida investitsiyalashni amalga oshi-
radi va buning sababini investitsiyalarni kiritgan korxona faoliyatida kundalik ishtirok etishning zarurligini
hisobga olgan holda tushuntirish mumkin. Bu esa hududlarda moliyaviy mablag‘larning nisbatan teng
tagsimlanishiga, moliyaviy mablag‘larning kichik biznesni rivojlantirish uchun sarflanishiga va pirovard
natijada hududiy rivojlanishning yanada jadalroq amalga oshishiga imkon beradi.

AQSH va Kanada an’anaviy tarzda birinchi navbatda yangi va juda yosh innovatsion obyektlarni moli-
yalashtirishga ixtisoslashgan. Ularning investitsion siyosatida jiddiy o‘zgarishlar o‘tgan asrning 80-yillarida sodir
bo‘ldi. Ya’ni, venchur kapitali bozoriga yirik pensiya fondlarining kirib kelishi natijasida ortiqgcha pul massasining
yuzaga kelishi va sifatli loyihalar sonining yetarli emasligi sharoitida amalga oshirilgan bir gator investitsiyalar
keyinchalik yirik yo‘qotishlarga olib keldi.

Shu sababli ba’zi investorlar korxonalarni rivojlantirishning dastlabki bosgichlarini moliyalashtirishni
to'xtatishdi va tavakkalchiligi nisbatan kamroq bo‘lgan ancha keyingi boschiglardagi loyihalarni moliyalashtira
boshladilar. Bir gator firmalarni alohida bitmlar moliyalashtira boshladi, boshqalari esa o'z investitsion strate-
giyasi chegaralarini kengaytirishdi va yangi faoliyat sohalarida (masalan, biotexnologiyalar) foydali loyihalarni
gidira boshlashdi. Bunday siyosatning amalga oshirilishi o‘tgan asrning 90-yillariga kelib, sanoat ishlab chiga-
rishining jadallashuviga va keskin tarzda venchur kapitali hajmining oshishiga olib keldi.

XULOSA VA TAKLIFLAR
Qlib borilgan tadqigot bo‘yicha quyidagi xulosalarqilindi va taklif hamda tavsiyalar ishlab chiqildi:

1. Xizmatlar bozorida, hozirgi ijtimoiy-igtisodiy rivojlanish shart-sharoitlariga muvofiq sohada xo‘jalik sub-
yektlari rivojlanishining ijtimoiy-igtisodiy samaradorligini oshirishda investitsion jarayonlarni jadallashti-
rish magsadida investitsion siyosatni shakllantirishda rivojlanishning muqobil yo‘nalishlari ishlab chiqildi
va xizmat ko‘rsatish sohasining boshqga xo‘jalik subyektlari yoki boshqa tarmoglarning tashkilotlari bilan
o‘zaro hamkorlikni yo‘lga qo‘yish samaradorligini oshirish mexanizmlari aniglandi.

9 Hands-on management style — faol (amaliy) boshgaruv tizimi, usuli (boshgaruv uslubi va mexanizmlarida tizimli yondashuvga egaligi,
aniq rejalar ishlab chigish, nazorat qilish tizimi va shu kabilar bilan xarakterlanadi). http://economy_en_ru.academic.ru/29533/
hands-on_management_style

10  https://en.wikipedia.org/wiki/Venture_capital
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2. Xizmatlar bozorida hozirgi ijtimoiy-igtisodiy rivojlanish shart-sharoitlariga muvofiq sohada xojalik sub-
yektlari rivojlanishining ijtimoiy-igtisodiy samaradorligini oshirish, investitsion jarayonlarni jadallashtirish
lozim.

3. Xizmat ko‘rsatish sohasida innovatsion faoliyatni moliyalashtirishning jahon tajribasini o‘rganish va
tahlil gilish orqali tadbirkorlik sektorining muhim va hal qiluvchi rolga ega ekanligi, milliy tizimlarning
jadal rivojlanishini ta’'minlash usullari tasniflandi.

4. Xizmat ko‘rsatish sohasi xo‘jalik subyektlariga jalb qgilinayotgan turli shakllardagi xususiy investitsi-
yalarning giyosiy samaradorligi tahlili asosida soha korxonalarida investitsiyalar samaradorligini oshirish
shakllari va usullarini takomillashtirish bo‘yicha takliflar berildi. Investitsiyalar samaradorligini baholash
jarayonida muayyan usullar bo‘yicha garorlar gabul gilish uchun loyiha samaradorligini baholash usul-
lari modifikatsiyalandi.

Yuqorida keltirilgan xulosalar bosgichma-bosqich, tizimli, dunyo tajribasidan kelib chiqib hal gilinsa, viloya-

timiz ham respublika migyosida igtisodiyoti rivojlangan eng oldi viloyatlardan biri bo‘la oladi deb bemalol ayta
olamiz.
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