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АКТУАЛЬНАЯ СИТУАЦИЯ 
В СЕГМЕНТЕ ТЕНОВОЙ 
ЭКОНОМИКИ В РЕСПУБЛИКЕ 
УЗБЕКИСТАН

Кошанов Абдимурат
“Независимый исследователь Каракалпакского 
государственного университета”

Аннотация: В данной статье рассматривается текущее состояние теневой экономики в Республике Узбекистан. 
Освещается методика оценки теневого сектора.

Ключевые слова: налоги, теневая экономика, государственные финансы, фискальный механизм.
Annotatsiya: Ushbu maqolada O‘zbekiston Respublikasida yashirin iqtisodiyotning hozirgi holati ko‘rib chiqiladi. Soya 
sektorini baholash metodologiyasi qamrab olingan.

Kalit so‘zlar: soliqlar, yashirin iqtisodiyot, davlat moliyasi, fiskal mexanizm.
Abstract: This article examines the current state of the shadow economy in the Republic of Uzbekistan. The methodology 
for assessing the shadow sector is outlined.

Key words: taxes, shadow economy, public finances, fiscal mechanism.

В В Е Д Е Н И Е
Теневая экономика в Узбекистане не находит своего отражения в мировых рейтингах за последние 

пять лет. Это свидетельствует не о полном отсутствии теневой экономики в нашей стране, а о том, что 
официальные органы не принимают участие в мировых оценках данного явления. Несмотря на это, 
проблема нелегальной торговли остается актуальной и продолжает развиваться.

Общий вывод заключается в том, что активное участие Узбекистана в мировых рейтингах 
за последние пять лет является результатом принятой государственной политики. Проведенные 
исследования влияния теневой экономики на ВВП Узбекистана в 2018–2021 годах показали, что ее доля 
составляет примерно 40–50%.

В сентябре 2021 года Министерство экономического развития и снижения бедности провело 
конференцию по теме “Теневая экономика в Узбекистане: оценка, причины и пути сокращения”. В ходе 
мероприятия открыто обсуждались проблемы данного явления. Это подчеркнуло его актуальность и 
привлекло внимание многих международных экспертов. Заявление Президента перед Высшим советом 
по данной проблеме подчеркнуло важность рассмотрения и решения этого вопроса.

К О М М Е Н Т А Р И Й  К  Л И Т Е Р А Т У Р Е
Введение молодежи в официальную финансовую систему путем обеспечения их участия в 

официальной финансовой системе содействует созданию положительного воздействия на экономику. 
Это обусловлено тем, что официальные политики могут эффективно расширить действие политики 
по денежно-кредитному сектору. Действительно, повышенная ставка включения в финансовую 
инклюзию предоставляет возможность более эффективного применения политики по ставкам, как 
указано Mehrotra, A. и Yetman, J. Исследования показали, что центральные банки могут управлять 
политикой денежно-кредитного сектора более надежно и эффективно, если имеют более широкий круг 
агентов в официальной финансовой системе. Инклюзия также может привести к более эффективному 
распределению решений о вложении и портфельных решениях финансовых агентов. Поэтому 
повышенная финансовая инклюзия может иметь важное воздействие на инфляцию путем улучшения 
механизма стабилизации цен центрального банка.
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Более того, инклюзивность также может способствовать улучшению стабильности финансовой 
системы, так как домашние хозяйства и предприниматели могут лучше адаптироваться к изменениям 
в ставках и кредитах. Xon H. R. и Tombini, A. отмечают, что повышенные ставки финансовой инклюзии 
могут быть более прочной и основной политикой. Повышенная финансовая инклюзия начинается с 
направления денежных потоков от публики к депозитам банков. Это дает возможность значительно 
увеличить долю ставок в операционном контроле, поскольку большая часть экономической деятельности 
подвергается наблюдению за ставками. Когда неформальные секторы более крупны, внедрение политики 
по денежно-кредитному сектору и ее наблюдение становятся более сложными, поскольку решения 
мелких предприятий и предпринимателей принимаются независимо от политики центрального банка. 
Кроме того, финансовая инклюзия может перемещать людей из финансовой экономики в банковскую 
экономику, поэтому они могут отслеживать свои финансовые операции.

Мehrotra, A. и Yetman, J. подчеркивают, что при введении в официальную финансовую систему 
большего числа агентов изменчивость производства снижается по сравнению с инфляцией, поскольку 
финансовые агенты могут лучше корректировать свои решения об инвестициях и портфельные решения. 
Таким образом, повышение финансовой инклюзии может оказать важное воздействие на инфляцию, 
улучшая механизм стабилизации цен центрального банка.

Более того, инфляция в некоторых странах может определяться ориентировочным индексом базовых 
цен, однако иногда этот индекс может быть выбран неправильно. Mbutor, MO, и Uba, IA. Исследовали 
влияние политики по денежно-кредитному сектору на стабильность финансовой инклюзии в Нигерии 
с 1980 по 2012 год. Их выводы подтверждают важную роль высоких уровней финансовой инклюзии, 
которые могут укрепить и улучшить финансовую стабильность. Однако, когда число филиалов 
банка увеличивается, это не приводит к результатам, так как банки чаще не предоставляют полную 
независимость в принятии решений о депозитах. Это указывает на то, что главная цель открытия новых 
филиалов для банков может быть не столько улучшение прибыли, сколько расширение возможностей 
финансовых операций.

А Н А Л И З  И  В Ы В О Д Ы
Если обратиться к Международному валютному фонду с запросом оценки уровня развития экономики 

в Узбекистане по критериям Мировой валютной организации, то схожие условия можно обнаружить в 
странах, таких как Украина и некоторые члены Мирового банка, включая Гамбию, Белиз, Конго, Гондурас 
и другие. Как подчеркнуто выше, существует несколько методов для определения уровня развития 
экономики, и мы применяем их для определения уровня развития экономики в Узбекистане.

1. рисунок: По данным, основанным на взаимосвязи между наличными деньгами и депозитами, 
определено точное количество развивающейся экономики1

В рамках данного исследования был использован метод, основанный на связи между наличными 
деньгами и депозитами Гутманна. С этим методом в период с 1997 по 2018 годы объем денежных 
средств в депозитах был изменен для определения объема развивающейся экономики. Для каждого 

1 Аналитический доклад подготовлен в рамках проекта Программы развития ООН “Поддержка стратегических исследований по 
устойчивому развитию” на основе обобщения результатов исследования, проведённого группой национальных консультантов
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года был рассчитан объем развивающейся экономики, используя модифицированный метод изменения 
денежных средств, исходя из стандартной формулы. Базовый год был 1997 год, в этот год уровень 
развития экономики был равен нулю. Модель начинается с нулевого объема развивающейся экономики 
в 1997 году и прогнозирует рост этого объема. Отношение наличных денег к депозитам было изменено 
с использованием метода модификации наличных денег и депозитов с 1997 по 2018 годы.

Стоит отметить, что изменения в объеме наличных денег и депозитов не являются условием 
для изменения спроса, так как они уже учитывают влияние инфляции и изменения населения. 
Коэффициент изменения отношения наличных денег к депозитам был рассчитан с использованием 
стандартной формулы, примененной к измененным наличным деньгам, до того как спрос на депозиты 
удовлетворяется. Подобный расчет показал, что с 2009 по 2018 год в Узбекистане было создано 39,7 
процента развивающейся экономики.

Таким образом, в целом можно сказать, что объем развивающейся экономики в Узбекистане 
увеличился с 33,7 процента от уровня МВФ в 2009 году до 48 процентов в 2018 году.

Информация, представленная на рисунке выше, показывает, что экономика Узбекистана в течение 
последних нескольких лет демонстрирует тенденцию к росту. Согласно данным Министерства по 
развитию экономики и снижению бедности, в 2022 году объем развивающейся экономики составил 50% 
от Валового внутреннего продукта (ВВП).

Результаты исследования показывают, что с 2017 года наблюдается заметный рост объема 
развивающейся экономики, связанный с ростом наличности и депозитов. Обеспечение экономики 
наличностью выросло с 4,8% до 5,9% от ВВП, а доля наличных в общем объеме денежной массы 
увеличилась с 24,9% в 2017 году до 28,2% в 2018 году.

Следует отметить, что в 2020 году объем развивающейся экономики сократился с 56,9% в 2018 
году до 48%. Это также отразилось на динамике денежной массы и ее распределении. Таким образом, 
результаты исследования подтверждают, что в Узбекистане с 2017 года наблюдается устойчивый рост 
наличных расчетов в экономике.

Необходимо также отметить, что изменения в соотношении наличных денег к депозитам, основанного 
на простых отношениях, являются важными индикаторами эффективности денежно-кредитной политики. 

Таким образом, исследование показывает, что средний объем развивающейся экономики в 
Узбекистане составляет 40% ВВП. 

Еще одним фактором, оказывающим влияние на объем развивающейся экономики, является 
дополнительная сумма добавленной стоимости. Преимущества, предоставляемые этой дополнительной 
суммой добавленной стоимости, зависят от возможностей предприятий, функционирующих в данной 
сфере. Кроме того, уровень рефинансирования в Узбекистане существенно ниже, чем в соседних 
странах. Например, в Киргизии и Таджикистане он составляет 12%, в то время как в Узбекистане этот 
показатель гораздо ниже. Это связано с тем, что узбекские производители имеют больше возможностей 
для этого. Поэтому мы анализируем взаимосвязь между этими двумя показателями.

3-рисунок: Связь между налоговым сбором с добавленной стоимости (НДС) и уровнем скрытой 
экономики2

2 DSQ va O‘zbekiston Respublikasi Statistika Qo‘mitasi ma’lumotlari asosida muallif tomonidan tayyorlandi.
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Из представленного выше графика видно, что объем поступлений в государственный бюджет от 
налога на добавленную стоимость (НДС) в течение периода пяти лет демонстрирует тенденцию к росту. 
Уменьшение ставки НДС с 20% до 15% сказалось на объеме налоговых поступлений с существенным 
влиянием.

В этом разделе нашей монографии мы проведем эмпирический анализ с целью выяснить, влияет 
ли увеличение объема поступлений от НДС на рост экономики, или она снижается? Мы попробуем 
проанализировать этот вопрос без проведения регрессионного анализа. Для выявления связи между 
этими показателями, мы рассмотрим коэффициент корреляции.

Эти показатели указывают на высокую положительную корреляцию между ними, что означает, 
что увеличение налогового сбора с добавленной стоимости (НДС) сопровождается ростом скрытой 
экономики. Мы можем предположить, что существует положительная взаимосвязь между уровнем НДС 
и размером скрытой экономики, что означает, что увеличение налогового сбора сопровождается ростом 
скрытой экономики. При этом необходимо учитывать, что некоторые транзакции в скрытом секторе 
могут оставаться незафиксированными из-за ограничений в механизме учета и взимания НДС. Также, 
эта политика может способствовать официальной предпринимательской активности в секторах с 
широким разнообразием экономической деятельности, где повышение НДС через ограничения может 
стимулировать официальную предпринимательскую инициативу. Эта политика может оказаться 
особенно эффективной в случаях, когда она способствует росту налогового платежеспособного способа 
участников рынка, так как предприниматели увеличивают свой спрос через увеличение спроса на товары 
и услуги. Если объемы спроса на товары и услуги не увеличиваются или увеличиваются незначительно в 
результате такого повышения НДС, то эта политика не будет эффективной. В этом контексте сотрудники 
налоговых органов должны оценить, насколько изменение ставки НДС повлияет на изменение цен, 
основанных на уровне спроса на товары и услуги. 

З А К Л Ю Ч Е Н И Е
В Республике Узбекистан существует положительная корреляция между налоговыми поступлениями 

от добавленной стоимости и уровнем скрытой экономики. Асимметрия информации также оказывает 
влияние, поскольку предприятия могут снижать свой доход, предоставляя менее точные или 
недостоверные финансовые отчеты, либо уменьшая налоговые выплаты. Это может привести к тому, 
что компании не могут получить кредиты в банках, что, в свою очередь, влияет на их рост. В хуфионной 
экономике предприниматели активно скрывают свои доходы и устраивают свои финансовые отчеты 
таким образом, чтобы избежать уплаты налогов и социальных взносов в первую очередь. Индекс 
открытости сделок также воздействует на уровень скрытой экономики, так как его рост способствует 
увеличению скрытой экономики. Налоговые поступления также влияют на уровень скрытой экономики, и 
рост налоговых поступлений сопровождается увеличением скрытой экономики. Высокие налоги обычно 
не стимулируют предприятия работать в теневой экономике, так как если доход после уплаты налогов 
недостаточно высок, они могут предпочесть перейти в неофициальный сектор.
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