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ПУТИ ЭФФЕКТИВНОГО 
ИСПОЛЬЗОВАНИЯ 
ВНУТРЕННИХ ИНВЕСТИЦИЙ 
В НАЦИОНАЛЬНОЙ 
ЭКОНОМИКЕ
Рафиева Зарина Хусановна
Самаркандский институт экономики и сервиса Ассистент кафедры 
“Инвестиции и инновации”

Аннотация: В статье освещаются научные основы эффективного использования внутреннего инвестиционного 
потенциала в национальной экономике, дается методология оценки использования внутренних инвестиций, ана-
лизируется эффективность капитала и даются рекомендации по эффективному использованию внутренних инве-
стиций.

Ключевые слова: инвестиции, внутренние инвестиции, модель акселератора, предельная склонность к капиталу, 
эффективность использования капитала, эффективное использование внутренних инвестиций.
Annotatsiya: Ushbu maqolada milliy iqtisodiyotda ichki investitsiya salohiyatidan samarali foydalanishning ilmiy asoslari 
yoritilgan, ichki investitsiyalardan foydalanishni baholash uslubiyoti keltirilgan, kapital samaradorligi tahlil qilingan va ichki 
investitsiyalardan samarali foydalanish bo‘yicha takliflar berilgan.

Kalit so‘zlar: investitsiyalar, ichki investitsiyalar, akselerator modeli, kapitalga cheklangan moyillik, kapital samaradorligi, 
ichki investitsiyalardan samarali foydalanish.
Abstract: This article highlights the scientific foundations for the effective use of domestic investment potential in the 
national economy, provides a methodology for assessing the use of domestic investment, analyzes the efficiency of cap-
ital and gives recommendations for the effective use of domestic investment.

Key words: Investments, domestic investments, accelerator model, marginal propensity to capital, capital efficiency, effi-
cient use of domestic investment.

В В Е Д Е Н И Е 
Инвестиции являются необходимым условием и источником обеспечения роста экономики любой 

страны, ее всестороннего развития. Соответственно, в нашей стране ежегодно разрабатываются и реа-
лизуются инвестиционные программы и региональные инвестиционные программы в целях обеспе-
чения пропорционального развития различных отраслей и отраслей экономики, учета социально-эконо-
мического потенциала регионов, а также в целях увеличения занятости местного населения. Это дает 
возможность из года в год существенно увеличивать объемы инвестиций в экономику и давать поло-
жительные результаты за счет увеличения объемов национального производства. Президент страны 
По словам Ш.М. Мирзиёева, “Благодаря самоотверженному труду нашего народа мы добились значи-
тельных результатов в 202 году ‒ Годе активных инвестиций и социального развития”. Среди положи-
тельных результатов во всех секторах также значительно увеличился объем инвестиций. В частности, 
прямые инвестиции достигли $4,2 млрд, увеличившись по сравнению с 2021 годом на $3,1 млрд или в 
3,7 раза. Доля инвестиций в валовом внутреннем продукте выросла до 37%.

О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы 
Вопросы эффективного использования инвестиций в национальную экономику тщательно изучены 

отечественными и зарубежными экономистами. В частности, экономист из Узбекистана Д. К. Ахмедов 
назвал важнейшие факторы обеспечения активного привлечения инвестиций в нашу страну, такие как 
наличие квалифицированных кадров, достаточных данных для анализа, повышенная заинтересован-
ность властей в привлечении инвестиций, свобода внешней торговли, улучшение сырьевого обеспечения.

А.  А. По мнению Содикова, особое значение в социально-экономическом развитии регионов имеет 
роль инвестиционной деятельности, которая зависит от природно-экономического, производственного, 
социально-демографического потенциала. 
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Российский учёный А. По словам Дамодарана, опыт передовых зарубежных стран по инвестиро-
ванию в национальную экономику показывает, что приоритетной задачей становится вооружение произ-
водства не “тяжелыми” технологическими линиями, а “гибкими” производственными линиями, которые 
можно быстро обновлять и быстро адаптироваться к требованиям рынка. Инвестиции направляются не 
в города с крупными промышленными центрами, а в регионы, обладающие сырьевыми и трудовыми 
ресурсами.

В. А. Харитонов и А. О. Алексеев отмечают, что в качестве условия успешного развития нацио-
нальной экономики необходима согласованная работа субъектов предпринимательства в сфере инве-
стиций и инноваций. 

По словам Г. И. Иванова, инвестиции в регионы страны, обладающие высоким экономическим потен-
циалом и богатые природными ресурсами, увеличат доходы местных бюджетов и дадут возможность 
устойчивого развития регионов. Такая политика эффективна как с экономической, так и с социальной 
точки зрения. Поэтому основная задача для регионов – повысить свои инвестиционные возможности и 
эффективно использовать имеющийся в этом отношении внутренний потенциал.

Китайский ученый Ф. Сяолань анализирует влияние повышения инновационного потенциала страны 
на производительность труда. Согласно результатам его исследования, внутренние инвестиции ока-
зывают существенное положительное влияние на общий инновационный потенциал. Но этот эффект 
будет зависеть от поглощающей способности принимающей национальной экономики и наличия фак-
торов, способствующих инновациям.

Румынские ученые обосновали тот факт, что иностранные компании, входящие в национальную 
экономику страны, учитывают региональные особенности в своих инвестиционных стратегиях. Согласно 
их исследованиям, инвесторы рассматривают румынские регионы как два отдельных экономических 
региона. Наличие новых рынков, квалифицированной рабочей силы и инфраструктурных возможностей 
называют важными факторами привлечения инвестиций в первый регион. Второй регион привлек инве-
сторов низкими ценами.

На наш взгляд, внутренний инвестиционный потенциал состоит из свободных средств населения, 
предприятий и организаций страны, и государство должно разработать систему, стимулирующую про-
цессы внедрения этих средств в экономику в качестве инвестиций, и, реализуя их, увеличить объем 
внутренних инвестиций в экономику. 

М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Я
Одним из важнейших факторов, определяющих объем внутренних инвестиций в национальную 

экономику, является ожидаемая норма чистой прибыли. Учитывая обратную зависимость между про-
центной ставкой и размером инвестиционных затрат, существует прямая зависимость между динамикой 
ожидаемой нормы чистой прибыли и инвестиционных затрат.

Если ожидаемая норма прибыли выше процентной ставки, инвестиции выгодны, и наоборот, если 
процентная ставка выше ожидаемой прибыли, инвестиции становятся убыточными.

Увеличение ВВП приводит к увеличению прибыли предприятий. Учитывая, что источником инве-
стиций является прибыль предприятия, в этом случае инвестиционные затраты возрастут. При падении 
ВВП, т.е. из-за наличия простаивающих мощностей на фоне снижения экономической активности, инве-
стиционные затраты снижаются. 

Но объем инвестиций не будет стабильным из-за периодических колебаний ВНП, неравномерности 
инноваций, длительного срока службы оборудования, рисков в экономических ожиданиях.

Роль инвестиций в национальной экономике сложно оценить только по показателям эффектив-
ности инвестиций. Кроме того, в связи с изменчивостью рентабельности капитала анализ зависимости 
объема дополнительного производства от объема дополнительных инвестиций по сравнению с преды-
дущим годом позволит уточнить результаты.

Ограниченная склонность к капиталу по своей природе в условиях, когда все факторы производ-
ства не изменились, вовлечение дополнительного капитала в процесс производства приводит сначала  
к увеличению объема производства, а затем к его уменьшению после достижения определенного уровня.

А Н А Л И З  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы
Активное привлечение прямых инвестиций, прежде всего иностранных, для поддержки специали-

зации свободных экономических зон в определенной сфере для создания высокотехнологичных и лока-
лизованных современных предприятий, глубоко перерабатывающих местные минеральные ресурсы 
и производящих конкурентоспособную продукцию с высокой добавленной стоимостью. создает в них 
основу для развития промышленной кооперации. 
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1-таблица: Освоение инвестиций в основной капитал на душу населения
Регионы 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Республика Узбекистан 2227,8 3769,6 5834,6 6140,3 6861,0 7468,6

Республика Каракалпакстан 1542,2 3641,1 4644,4 3710,0 4189,2 5225,5

Андижанская 999,6 1550,3 2406,0 3047,2 3470,1 4361,1

Бухарская 6254,2 5112,4 5429,3 6295,0 10462,9 10855,5

Джизакская 1361,9 2693,9 5778,9 8984,7 6470,7 7107,9

Кашкадарьинская 3583,4 5193,4 7534,6 6214,7 5148,2 4647,7

Навоийская 4185,4 10892,1 17855,2 15604,2 14672,4 17189,8

Наманганская 1340,3 2992,5 4344,1 4229,2 4477,8 4984,4

Самаркандская 1189,4 1878,3 2674,9 3746,0 3920,7 4642,5

Сурхандарьинская 1427,1 2848,3 4552,8 3792,2 4438,7 4169,4

Сырдарьинская 2011,1 3280,2 7002,9 8425,4 9257,1 13919,1

Ташкентская 2087,2 3898,4 6970,0 7169,0 9644,5 12056,8

Ферганская 822,4 1516,8 2336,2 2916,0 3272,3 3917,2

Хорезмская 1215,1 1655,6 2718,4 2868,2 4344,3 4517,9

г. Ташкент 5552,7 10627,8 16710,5 19065,6 20619,8 19539,4

Анализируя структуру инвестиций по финансовым источникам, средства предприятий и жителей в 
2019 году составили 56,2 процента, в 2022 году ‒ 29,3 процента и сократились почти вдвое. Основной 
причиной этого является стимулирование иностранных инвестиционных процессов в нашей стране в 
последующие годы. Поэтому необходимо расширить возможности осуществления внутренних инвес-
тиций в нашей стране, увеличить долю средств населения и предприятий в общем объеме инвестиций.

В Ы В О Д Ы  И  П Р Е Д Л О Ж Е Н И Я
Разработка долгосрочной стратегии развития экономики Узбекистана и ее эффективная реали-

зация требуют тщательной разработки среднесрочной стратегии инвестиционной политики. 
На наш взгляд, для повышения эффективности использования внутренних источников финансиро-

вания и инвестиционных ресурсов необходимо реализовать следующие меры:

● расширение своих инвестиционных возможностей за счет укрепления финансового положения 
предприятий на основе увеличения объемов производства и повышения качества предприятий;

● расширить инвестиционный потенциал коммерческих банков и повысить эффективность креди-
тования за счет полного использования рыночных механизмов в банковской системе;

● организация широкого использования современных инструментов финансового рынка при 
активном привлечении государственных средств в производство и т.д. 

В целях совершенствования механизма привлечения инвестиций в экономику путем внедрения 
использования современных рыночных инструментов необходимо реализовать следующие меры:

● передача ответственности государства за привлечение инвестиций частному сектору путем 
поощрения широкого использования институтов рыночного механизма, таких как инвестици-
онные агентства и инжиниринговые компании, для активного привлечения инвестиций в эконо-
мику;

● учитывая относительные преимущества регионов, стимулирование привлечения инвестиций за 
счет эффективного использования имеющихся перспективных запасов, неиспользуемых или 
простаивающих площадей и производственных мощностей для развития вторичной и третичной 
переработки сырья, трудоемких и производительных отраслей, и т. д.

В случае реализации вышеуказанных мер будет эффективно использован внутренний инвестици-
онный потенциал в национальной экономике и увеличен объем внутренних инвестиций.
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