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ИНВЕСТИЦИЙ В 

НАЦИОНАЛЬНЫЕ 
ЭКОНОМИКИ

Ахмедова (Жабборова) Нилуфар Икболжон кизи
Ферганский	государственный	университет,	ассистент

Аннотация:	Статья	рассматривает	различные	механизмы	и	методы	привлечения	прямых	иностранных	инвестиций	
(ПИИ)	в	национальные	экономики.	В	статье	рассматривается	активные	и	пассивные	методы	привлечения	инве-
стиций,	роль	амортизационной	политики	и	кредитных	стимулов	в	привлечении	прямых	иностранных	инвестиций	
(ПИИ).

Ключевые	 слова:	 Методы	 привлечению	 прямых	 иностранных,	 категории	 микроэкономических	 мер	 по	 привле-
чению	ПИИ,	мерам	налогового	регулирования	и	стимулирования	инвестиционной	деятельности,	механизмы	ПИИ.
Annotatsiya:	Maqolada	milliy	iqtisodiyotlarga	to‘g‘ridan-to‘g‘ri	xorijiy	investitsiyani	(TDI)	jalb	qilishning	turli	mexanizmlari	
va	usullari	ko‘rib	chiqiladi.	Maqolada	investitsiyalarni	jalb	qilishning	faol	va	passiv	usullari,	to‘g‘ridan-to‘g‘ri	xorijiy	investit-
siyalar	(TDI)	jalb	qilishda	amortizatsiya	siyosati	va	kredit	rag‘batlantirishning	o‘rni	ko‘rib	chiqiladi.

Kalit	so‘zlar:	To‘g‘ridan-to‘g‘ri	xorijiy	investorlarni	jalb	qilish	usullari,	to‘g‘ridan-to‘g‘ri	xorijiy	investorlarni	jalb	qilish	bo‘yicha	
mikroiqtisodiy	chora-tadbirlar	toifalari,	soliqni	tartibga	solish	va	investitsiya	faoliyatini	rag‘batlantirish	choralari,	to‘g‘ridan-	
to‘g‘ri	xorijiy	investitsiyalar	mexanizmlari.
Abstract:	 The	 article	 examines	 various	 mechanisms	 and	 methods	 for	 attracting	 foreign	 direct	 investment	 (FDI)	 into	
national	economies.	The	article	discusses	active	and	passive	methods	of	attracting	investment,	the	role	of	depreciation	
policy	and	credit	incentives	in	attracting	foreign	direct	investment	(FDI).

Key	words:	Methods	for	attracting	direct	foreign	investors,	categories	of	microeconomic	measures	to	attract	FDI,	mea-
sures	of	tax	regulation	and	stimulation	of	investment	activity,	FDI	mechanisms.

В В Е Д Е Н И Е 
Привлечение	иностранных	инвестиций	является	объективной	необходимостью,	обусловленной	уча-

стием	 экономики	 страны	 в	международном	 разделении	 труда	 и	 перемещении	 капитала	 в	 высокодо-
ходные	отрасли	предпринимательства.

Вместе	 с	 тем,	 необходимо	 отметить	 и	 то,	 что	 инвестиции	 за	 рубежом	обычно	 связаны	 с	 допол-
нительными	транзакционными	издержками,	включающими	в	себя	более	высокое	комиссионное	возна-
граждение	посредникам	на	зарубежных	инвестиционных	рынках,	плату	за	оформление	инвестиционных	
сделок	и	плату	управляющим	зарубежными	инвестициями.

Прямые	иностранные	инвестиции	(ПИИ)	благоприятно	влияют	на	экономический	рост	принимающей	
страны	посредством	передачи	новых	технологий	и	ноу-хау,	формирования	человеческих	ресурсов,	инте-
грации	в	глобальные	рынки,	усиления	конкуренции,	а	также	развития	и	реорганизации	фирм.	Вместе	
с	тем,	ПИИ	могут	являться	источником	негативных	последствий	для	принимающей	страны,	а	именно	
приводить	к:	

●	 сокращению	объёмов	поддержки	государством	местных	производителей;
●	 ослаблению	стимулов	для	научно-исследовательских	разработок	и	внедрения	их	результатов	в	

производство;
●	 истощению	запасов	природных	ресурсов	и	ухудшению	экологической	ситуации.	

А Н А Л И З  Л И Т Е Р А Т У Р Ы  И  М Е Т О Д О Л О Г И Я
В	 условиях	 современной	 рыночной	 среды,	 которая	 характеризуется	 социально-экономической	 и	

политической	нестабильностью,	усиливающейся	глобализацией	и	конкуренцией,	перед	многими	хозяй-
ствующими	 субъектами	 становится	 вопрос	 поиска	 дополнительного	 источника	 ресурсов	 для	 своего	
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функционирования	 и	 развития.	 Основным	 таким	 источником	 являются	 инвестиции.	 Для	 инвесторов,	
целью	которых	является	получение	дивидендов	на	вложенные	средства,	необходимо	наличие	гарантий,	
минимальный	риск	и	максимальная	выгода,	а	также	дополнительные	факторы	инвестиционной	привле-
кательности	хозяйствующего	субъекта.

На	 практике	 существует	 ряд	механизмов	и	методов	 по	 привлечению	прямых	иностранных	инве-
стиций	в	национальные	экономики.

В	 зависимости	 от	 того,	 каким	 образом	 государство	 регулирует	 инвестиционную	 деятельность,	
принято	выделять	активный	и	пассивный	методы,	в	основе	каждого	метода	лежат	свои	меры	по	при-
влечению	ПИИ.	В	целом,	инструменты	воздействия	на	инвестиционную	среду	делятся	на	институцио-
нальные,	микроэкономические	и	макроэкономического1.

Если	 государство	 прибегает	 к	 использованию	 пассивного	 метода,	 то	 в	 таком	 случае	 устанавли-
ваются	 приоритеты	национальной	 экономической	 сферы,	 с	 их	 учётом	 готовится	 план	 индикативного	
подъёма	экономики,	участникам,	ведущим	хозяйственную	деятельность,	предоставляется	информация	
по	имеющимся	у	государства	перспективам	социально-экономического	развития	и	условиям	осущест-
вления	производства	и	сбыта	готовой	продукции2.

Рассматриваемый	метод	сводится	к	созданию	благоприятных	условий	для	ведения	бизнеса,	к	опти-
мизации	бюджетной	и	налоговой	политики,	что	в	конечном	итоге	должно	привести	к	росту	инвестици-
онной	активности	не	только	местных,	но	и	иностранных	предпринимателей.	К	категории	главных	макро-
экономических	параметров,	оказывающих	влияние	на	условия	привлечения	ПИИ,	необходимо	отнести	
темпы	экономического	роста	и	ставку	банковского	процента3.

Определяются	 эти	 параметры	 с	 учетом	 конкретных	 мер	 кредитно-денежной	 и	 бюджетной	 поли-
тики,	реализуемой	государством.	Ликвидность	банковской	системы	снижается	при	дефляционной	кре-
дитно-денежной	политике,	что	приводит	к	ограничению	кредитных	операций	и	сокращению	источников	
для	финансирования	проектов	в	сфере	инвестиций.	Если	же	учётная	ставка	снижается,	то	кредитные	
ресурсы	становятся	более	дешёвыми,	и,	как	следствие,	увеличиваются	возможности	для	финансиро-
вания	проектов	инвестиций.	

К	категории	микроэкономических	мер	по	привлечению	ПИИ	необходимо	отнести	правила	аморти-
зации	и	налоговые	ставки,	льготные	кредиты	и	гарантии.	В	частности,	к	мерам	налогового	регулиро-
вания	и	стимулирования	инвестиционной	деятельности	необходимо	отнести:

●	 инвестиционные	скидки	и	снижение	ставок	по	налогам;
●	 предоставление	налоговых	кредитов	и	каникул;
●	 создание	свободных	экономических	зон	и	предоставление	льгот	в	системе	косвенного	налогоо-

бложения;
●	 освобождение	части	прибыли	от	уплаты	налога	с	возможностями	направления	высвобожденных	

средств	на	капитальные	инвестиции	в	производственную	и	непроизводственную	сферы.	
Для	 привлечения	 ПИИ	 зачастую	 используются	 схемы	 по	 предоставлению	 налоговых	 каникул.	

Как	 правило,	 временные	 освобождения	 предназначены	 для	 того,	 чтобы	 инвестиции	 привлекались	 в	
отдельные	регионы	страны	или	приоритетные	сектора	экономики.	Налоговые	субсидии	и	льготы	при-
меняются	государствами	в	конкурентной	борьбе	за	привлечение	ПИИ.	В	развитых	странах	мира	про-
должительность	налоговых	каникул	составляет	2-3	года.	Основная	цель	инвестиционной	политики	для	
привлечения	ПИИ	все	же	сводится	к	тому,	чтобы	предложить	для	иностранных	инвесторов	такую	модель	
налогообложения,	которая	не	будет	дискриминировать	их	по	тем	или	иным	признакам.	

Принципиально	 важную	 роль	 в	 привлечении	 ПИИ	 играет	 амортизационная	 политика,	 в	 рамках	
которой	регулируются	как	размеры	собственных	средств	компаний,	так	и	темпы	производства,	обнов-
ления	основных	средств.	Если	государство	использует	эту	меру	для	привлечения	ПИИ,	то	формулиру-
ются	правила	для	переоценки	основных	фондов	с	учетом	темпов	инфляции.	Применение	схемы	уско-
ренной	амортизации	должно	основываться	на	соблюдении	международных	стандартов,	снижать	риски	
вложения	инвестиций	с	долгосрочным	периодом	окупаемости	и	сокращать	потери	в	результате	износа	
основных	средств.	Сущность	амортизационных	отчислений	сводится	к	предоставлению	скидки	на	налог,	
который	уплачивается	на	доходы	или	прибыль,	полученную	компанией.	

Сокращение	 суммы	 уплачиваемых	 налогов	 увеличивает	 объем	 инвестиций.	 Ускоренная	 аморти-
зация	позволяет	вновь	использовать	вложенные	средства	до	того,	как	оборудование	устареет.	Для	при-

1	 Гончарова	 Н.А.	 и	 др.	 Инвестиционная	 политика	 России	 как	 фактор	 выхода	 из	 кризиса	 //Наука.	 Техника.	 Технологии	
(политехнический	вестник).	–	2020.	–	№.	4.	–	С.	434.

2	 Абдуллаев	Г.С.	Влияние	прямых	иностранных	инвестиций	на	развитие	регионов	России	/	Г.	С.	Абдуллаев,	Н.	С.	Чернецова	//	
Вестник	Пензенского	государственного	университета.	–	2020.	–	№	2(30).	–	С.	31-40

3	 	Гусаков	Н.П.,	Маслова	М.В.	Россия	и	Казахстан:	диапазон	и	динамика	отношений	в	условиях	возрастания	взаимозависимости	
национальных	экономик	//Вестник	Российского	университета	дружбы	народов.	Серия:	Экономика.	–	2019.	–	Т.	27.	–	№.	3.	–	С.	
455-465.
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Sвлечения	ПИИ	важными	являются	и	кредитные	стимулы.	Государство	может	создать	выгодные	условия	

для	привлечения	ПИИ	путем	выдачи	на	льготных	условиях	кредитов.	Государство	может	участвовать	в	
инвестиционном	процессе	прямым	или	косвенным	образом4.

В	роли	специальных	инструментов	для	стимулирования	ПИИ	могут	выступать	гарантии	со	стороны	
государства	для	банков	и	прочих	институтов,	принимающих	участие	в	финансировании	проектов	инве-
стиционной	 направленности.	 Чтобы	 стимулировать	 привлечение	ПИИ	 в	 условиях	 наличия	 довольно	
высоких	 инвестиционных	 рисков,	 государство	 может	 пойти	 по	 пути	 предоставления	 гарантий	 для	
экспортёров	 капитала.	При	 этом	инвесторам	могут	быть	предложены	 такие	формы	 государственных	
гарантий,	как:

●	 право	на	получение	информации	о	результатах	работы	компаний;
●	 защита	прав	акционеров	предприятия;
●	 защита	прав	кредиторов	по	отношению	к	тем	экономическим	субъектам,	что	не	выполняют	свои	

обязательства	или	не	платят	проценты	за	пользование	средствами.	
Таким	 образом,	 рассмотрев	 возможные	меры	 по	 привлечению	 прямых	 иностранных	 инвестиций	

в	национальные	экономики,	можно	сделать	вывод,	что	данный	процесс	является	целенаправленным,	
спланированным	и	носит	системный	характер.	При	этом	механизм	привлечения	прямых	иностранных	
инвестиций	значительно	отличается	в	зависимости	от	уровня	его	реализации:	на	уровне	предприятия	
или	на	уровне	государства.

Накопленный	 теоретический	 базис	 позволяет	 утверждать,	 что	 механизм	 привлечения	 прямых	
иностранных	инвестиций	в	предприятие	может	включать	в	себя	следующие	шаги,	представленные	на	
рисунке	1.	

Рисунок 1: Механизм привлечения иностранных инвестиций на уровне предприятий

4	 Аштаев	Ю.С.,	Денисенко	И.Ф.	Приоритетные	направления	региональной	инвестиционной	политики	//Наука	и	образование:	
хозяйство	и	экономика;	предпринимательство;	право	и	управление.	–	2019.	–	№.	1.	–	С.	144-147.
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Механизм	привлечения	прямых	иностранных	инвестиций	в	государство	(государственные	предпри-
ятия,	стратегические	отрасли,	социальную	инфраструктуру	и	т.д.)	является	более	сложным	процессом.	
В	 нём	 также	 присутствует	 определённая	 последовательность,	 однако	 в	 силу	 масштаба,	 работа	 над	
инвестиционной	привлекательностью	государственной	экономики	является	непрерывной	и	не	заканчи-
вается	после	реализации	определённого	проекта.	

На	рисунке	2	представлен	механизм	привлечения	иностранных	инвестиций	на	уровне	государства.

Рисунок 2: Механизм привлечения иностранных инвестиций на уровне государства

Отметим,	что	привлечение	прямых	иностранных	инвестиций	в	предприятие	может	потребовать	зна-
чительных	усилий	и	ресурсов,	и	потенциальные	инвесторы	могут	проявлять	интерес	только	в	случае,	
если	бизнес-план	и	предложение	будут	четко	структурированы	и	выгодны	для	обеих	сторон.

В Ы В О Д Ы  И  П Р Е Д Л О Ж Е Н И Я
Привлечение	прямых	иностранных	инвестиций	может	быть	 сопряжено	 с	 рядом	проблем	в	наци-

ональных	экономиках,	которые,	в	свою	очередь,	могут	затруднить	процесс	инвестирования	и	отрица-
тельно	повлиять	на	экономическое	развитие	страны.	Некоторые	из	таких	проблем	включают	в	себя:

1.	 Отсутствие правовой и финансовой стабильности:	 нестабильность	 законодательства	 и	
финансовой	системы	может	отпугивать	иностранных	инвесторов	и	создавать	неблагоприятные	
условия	 для	 их	 бизнеса.	 Также	 непредсказуемость	 местной	 экономической	 ситуации	 может	
вызвать	сомнения	в	перспективности	инвестиций.

2.	 Коррупция:	высокий	уровень	коррупции	может	осложнять	инвестирование	в	страну,	так	как	это	
может	повысить	риски	для	бизнеса	и	увеличить	затраты	на	его	поддержание.
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S3.	 Отсутствие квалифицированных кадров:	недостаток	квалифицированных	кадров	может	соз-

давать	проблемы	для	компаний,	которые	нуждаются	в	высококвалифицированной	рабочей	силе.	
Это	может	увеличить	затраты	на	обучение	персонала	или	привести	к	задержкам	в	реализации	
проектов.

4.	 Высокие налоги и регулирование:	 высокие	 налоговые	 ставки	 и	 избыточное	 регулирование	
могут	снизить	привлекательность	страны	для	иностранных	инвесторов.	Это	может	привести	к	
тому,	что	компании	будут	искать	другие	страны	для	инвестирования.

5.	 Ограниченный доступ к капиталу:	ограниченный	доступ	к	капиталу	может	затруднять	развитие	
новых	проектов	и	привлечение	иностранных	инвестиций.

6.	 Отсутствие инфраструктуры:	недостаточно	развитая	инфраструктура,	такая	как	дороги,	элек-
троснабжение,	 водоснабжение	и	другие	 коммуникации,	может	 затруднить	развитие	бизнеса	и	
привлечение	иностранных	инвестиций.

7.	 Ограниченный рынок:	 маленький	 размер	 рынка	может	 отпугивать	 иностранных	 инвесторов,	
так	как	это	может	ограничить	потенциальную	прибыль	от	инвестиций.
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