|IQTISODIYOT
N\~
TARAQQIYOT

ljtimoiy, iqtisodiy, siyosiy, ilmiy, ommabop jurnal

08.00.01 Igtisodiyot nazariyasi

08.00.02 Makroigtisodiyot

08.00.03 Sanoat iqtisodiyoti

08.00.04 Qishloq xo‘jaligi iqtisodiyoti

08.00.05 Xizmat ko‘rsatish tarmoglari igtisodiyoti
08.00.06 Ekonometrika va statistika

08.00.07 Moliya, pul muomalasi va kredit

08.00.08 Buxgalteriya hisobi, igtisodiy tahlil va audit
08.00.09 Jahon igtisodiyoti

08.00.10 Demografiya. Mehnat igtisodiyoti

08.00.11 Marketing

08.00.12 Mintaqgaviy igtisodiyot

08.00.13 Menejment

08.00.14 Igtisodiyotda axborot tizimlari va texnologiyalari
08.00.15 Tadbirkorlik va kichik biznes igtisodiyoti
08.00.16 Ragamli igtisodiyot va xalgaro ragamli integratsiya
08.00.17 Turizm va mehmonxona faoliyati

74-91 xalqaro daraja

ISSN: 2992-8982



YaS | l I litimoiy, iqtisodiy, siyosiy, ilmiy, ommabop jurnal

Bosh mubharrir: Elektron nashr. 882 sahifa.

Sharipov Kongiratbay Avezimbetovich E’lon qilishga 2024-yil 30-aprelda ruxsat etildi.
Bosh muharrir o‘rinbosari:
Karimov Norboy G‘aniyevich

Muharrir:
Qurbonov Sherzod Ismatillayevich

Tahrir hay’ati:

Salimov Oqil Umrzoqovich, O‘zbekiston fanlar akademiyasi akademigi

Abduraxmanov Kalandar Xodjayevich, O‘zbekiston fanlar akademiyasi akademigi

Rae Kvon Chung, Janubiy Koreya, TDIU faxriy professori, “Nobel” mukofoti laureati

Osman Mesten, Turkiya parlamenti a’zosi, Turkiya — O'zbekiston do'stlik jamiyati rahbari

Sharipov Kongiratbay Avezimbetovich, t.f.d., prof., O'zR Oliy ta’lim, fan va innovatsiyalar vaziri
Buzrukxonov Sarvarxon Munavvarxonovich, i.f.d., O‘zR Oliy ta’lim, fan va innovatsiyalar vaziri o‘rinbosari
Axmedov Durbek Kudratillayevich, i.f.d., prof., O‘zR Oliy Majlisi gonunchilik palatasi deputati
Axmedov Sayfullo Normatovich i.f.n., professor, MIM akademiyasi rektori

Xudoyqulov Sadirdin Karimovich, i.f.d., prof., TDIU YOMMMIB birinchi prorektori

Abduraxmanova Gulnora Kalandarovna, i.f.d., prof., TDIU limiy ishlar va innovatsiyalar bo'yicha prorektori
Kalonov Muxiddin Baxritdinovich, i.f.d., prof., “O'IRIAM” ilmiy tadgiqot markazi direktori — prorektor
Yuldashev Mutallib Ibragimovich, i.f.d., TMI professori

Samadov Asgarjon Nishonovich, i.f.n., TDIU professori

Slizovskiy Dimitriy Yegorovich, t.f.d., Rossiya xalglar do‘stligi universiteti professori

Mustafakulov Sherzod Igamberdiyevich, i.f.d., prof., Xalqaro “Nordik” universiteti rektori

Aliyev Bekdavlat Aliyevich, f.f.d., TDIU professori

Axmedov lkrom Akramovich, i.f.d. TDIU professori

Po‘latov Baxtiyor Alimovich, t.f.d., profesor

Eshtayev Alisher Abdug‘aniyevich, i.f.d., TDIU professori

Isakov Janabay Yakubbayevich, i.f.d., TDIU professori

Musyeva Shoira Azimovna, SamDu IS instituti professori

Axmedov Javohir Jamolovich, i.f.f.d., “El-yurt umidi” jamg‘armasi ijrochi direktori o‘rinbosari
Toxirov Jaloliddin Ochil o‘g‘li, t.f.f.d., TAQU katta o‘gituvchisi

Xalikov Suyun Ravshanovich, i. f. n., TDAU dotsenti

Kamilova Iroda Xusniddinovna, i.f.f.d., TDIU dotsenti

Nosirova Nargiza Jamoliddin qizi, i.f.f.d., TDIU dotsenti

Rustamov Ilhomiddin, f.f.n., Farg‘ona davlat universiteti dotsenti

Fayziyev Oybek Raximovich, i.f.f.d. (PhD), Alfraganus universiteti dotsenti

Sevil Piriyeva Karaman, PhD, Turkiya Angara universiteti doktoranti

Mirzaliyev Sanjar Maxamatjon o‘g‘li, TDIU mustaqil tadgigotchisi

Utayev Uktam Choriyevich, O'zR Bosh prokuraturasi boshgarma boshlig‘i o‘rinbosari

Ochilov Farxod, O‘zR Bosh prokuraturasi igtisodiy jinoyatlarga garshi kurashish departamenti bo‘limi boshlig‘i
Yaxshiboyeva Laylo Abdisattorovna, TDIU katta o‘gituvchisi

Ekspertlar kengashi:

Berkinov Bazarbay, igtisodiyot fanlari doktori, professor
Hakimov Ziyodulla Ahmadovich, i.f.d, TDIU dotsenti
Tuxtabayev Jamshid Sharafetdinovich, i.f.f.d, TDIU dotsenti
Xamidova Faridaxon Abdulkarim gizi, i.f.d., TMI dotsenti
Babayeva Zuhra Yuldashevna, TDIU mustaqil tadgigotchisi

Muassis: “Ma'rifat-print-media” MChJ
Hamkorlarimiz: Toshkent davlat igtisodiyot universiteti, O‘zR Tabiat resurslari vazirligi,
O‘zR Bosh prokuraturasi huzuridagi IJQK departamenti.

2 https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz




2024-yil, aprel. Ne 4-son. YASHIL IQTISODIYOT VA TARAQQIYOT \/}

MUNDARIJA

Organizational Behavior and LeaderShip ... eeeeeeeeseesseesesssesssesssssssesssessssssssessssssssesssessssssssesssessssssssessssssssssssessanes 10
Ibrokhim Gulomov

Baliqchilikda klasterlarini tashkil etishning nazariy asoSIari ... eesseesssssessssssssssssseesss 18
Olim Murtazayev, Muydinov Olim Bekmuratovich

OneHKa COCTOSIHUSI IPUBJIEYEHNS] UHBECTULUM B chepy Typu3aMa Y36eKrUcTaHa U MeXaHU3Mbl yIIpaBjeHus 24
Ap3umaTtoB 506MpMUP30 3O0KUPAKOH yrnun

Biologik aktivlar buxgalteriya hisobni milliy va xalqgaro standartlarga muvofiq takomillashtirish masalalari...27
Axmadaliyeva Zebo Abduxalimovna

Aholi yashash joylarida yong‘in risklarini bartaraf etish xizmatlardan foydalanish imkoniyatlari............. 32
Aziz Zikriyoev

0zbekistonda ilmiy darajali kadrlar tayyorlash tizimi boshqaruvining tashkiliy tuzilmasi va vazifalari............. 40
Beknaeva Shaxnoza Vladimirovna

Mintaqaviy turizmning iqtisodiyot rivojlanishiga ta’siri (O‘zbekiston turistik xizmatlar bozori misolida).......... 45
D. B. O‘roqova

Qishloq xojaligi mahsulotlarini ko‘paytirishning asosiy yollari...... s 50
Ibrohimov Boburmirzo Baxtiyor o‘g‘li, Sayfiddinov Sarvarbek Anvarbek o‘g‘li

Sanoat korxonalarining aksiyalar bozoridagi faoliyati tahlili: muammolar va yechimlar ... 55
lgitov Jurabek Kuzibekovich

Qurilishda modernizatsiya va diversifikatsiya qilish asosida yangi ishlab chiqgarish quvvatlarini oshirish......... 63
Islamov Ozodjon

Sanoat korxonalari innovatsion salohiyatini oshirishning tashkiliy-iqtisodiy mexanizmini

tAKOMIIIASHEITISIL JOTIAT T covtuteuieeeeertesseete ettt sttt essees e eb e ee bbb bR E R bR bbb 67
J. K. Boymurodov

Mamlakatda yashil iqtisodiyotni rivojlantirish yONaliShIATT ... seesssesseesaees 72
Kadirxodjayeva Nilufar Raxmatullayevna

BlokchEYn texnologiyalari yordamida raqamli iqtisodiyotni 0‘Zgartirish ... 77
Karabayev Rustam Zafarovich, Saitkamolov Muxammadxo‘ja Sobirxo‘ja o‘g‘li

Ragamli igtisodiyot sharoitida zamonaviy mehnat bozorining rivojlanishi ... 84
Layli Mirzayeva

Xizmat ko‘rsatish sohasini rivojlantirishda investitsion resurslardan samarali foydalanish mexanizmlari......... 88
Luiza Komilovna Xaydarova

Umumta’lim muassasalari sonining ekonometrik tahlilini pedAgogik metodlar yordamida amalga oshirish....93
Ravshanova Muhayyo Maxmanazarovna

O‘zbekiston tarixiy shaharlarida turistik faoliyati shakllanishi va ularni boshqarishning nazariy asoslari......... 98
Meliqulov G‘ayrat Abdug‘afforovich

Iqtisodiy rivojlanish va ilmiy tadqiqot rivojlanishining havo ifloslanish darajasiga ta’siri ... 105
Murodullayev Kamoliddin Sherzod o‘g‘li, Sadibekova Bibisora Djapparovna, Turdiqulov Farrux Ravshanjon o‘g‘li

Hududlarni rivojlantirish va “yashil iqtisodiyot”ni shakllantirishning ekologik muammolari.......c.ccocmeneenneenees 110
Maxkamov Saidafzal Saidkamol o‘g'li, Yigitaliyeva Dilnavo Mansurjon qizi

Ekoturizm obyektining tasniflanishi va alohida XUSUSIYALIATT ....ccuueeereeeermserereeessesesessssseessesss s ssssessssessssssesssessssesees 116
Qodirov Azizjon Anvarovich

Mamlakatimiz oliy ta’lim tizimda sifat menejmentidan foydalanishning konseptual asoslari..........cnn: 121
Saidqulova Firuza Farmonovna

Bo'lajak igtisodchilarning kasbiy KOMPetenSiyalari. ... eeeeeeemeermeeseeseesssessseesssesssesssessssesssessssssssesssessssssssessssssssessssssanes 125
Shukurova Marifat Xodjiakbar gizi

Ta'limning bosqichlari va ularning inson kapitalini shakllantirishdagi ahamiyati ... 129
To‘rayeva Hurriyat To‘yqulovna

https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz K]




(\/ YASHIL IQTISODIYOT VA TARAQQIYOT 2024-yil, aprel. Ne 4-son.

Hududlarda to‘g‘ridan to‘g'ri xorijiy investitsiyalarni jalb etish dasturini

amalga oshirishda marketingni rivojlantiriSh YOTIari ...t seeesssessseessessss s s ssssssssesssessseses 136
Xamidov O. X,, Tojiyeva A. F.

Investitsiyalar marketingining strategik aSPeKtIari. ... sssssses s ssssssssssssssesssesses 143
Xodjamberdiyeva Dilnoza Bahtiyorovna

Xorijiy investitsiyalarni jalb etishda investitsion muhit jozibadorligini oshirishga nazariy qarashlar................ 149
A. Bektemirov, A. A. Abdurahmonov

Qishloq xo‘jaligi raqobatbardoshligini oshirishning ilg‘or X0Orij tajribasi ... eeeseeessessseeenes 154
Abdulloyev Asliddin Junaydullayevich, Ochilov Narzullo Fayzulloyevich

Sanoat ishlab chigarish tizimining investitSion XUSUSIYAIATT ... ssessssessssessssesssssessssesess 159
Yodgorova Xalima To‘lginovna

Turizm sohasi uchun yuqori malakali kadrlarni tayyorlashda davlat va

xususiy sherikchilikning 0‘zaro bogliqligi tahlili......oci s 165
Raxmatov Adxam Itolmasovich

Mamlakatimizda turizm tashkilotlari faoliyatini qo‘llab-quvvatlash magsadida

marketing instrumentlari orqali samarali tizZim YaratiSh......ceseesssessssessessessssssssssssssssssssssssesaes 169
Suyunova Kamilla Baxromovna

Qishloq xo‘jaligida agrokimyo xizmatlar ko‘rsatishning iqtisodiy samaradorligini oshirish yo‘llari ........ccc.cccuneeee. 173
Tabayev Azamat Zaripbayevich

Yashil igtisodiyotga investitsiyalarni jalb qilishni faollashtirish muammolari........ceeeeeeens 178
Xomitov K. Z., Masharipova S. R.

Considerations on the Problem of Illegal Migration and Human TrafficKing .......cccuemeeeeeeseesessssessssesees 183
Azamatova Gulmira Bayirbekovna, Otarbayeva Guljan Kobeyevna

Sustainable Development and Environmental Economics in Uzbekistan:

A Focus on Carbon Pricing and Renewable ENETY ... ssssssssssssssssssssssssssssnes 186
Muhammadiyev Po‘latjon Ilhomjon o‘g‘li, Uzganbayeva Dilnoza Toxtasinovna

The use of Digital Technologies in the Provision Of Utilities to the POpulation ........ceneeneenseensenseeseesseeesseeseees 192
Mamanazarov Oybek Shomurodovich, Inoyatova Durdona Shoxaydarovna, Alijonov Jamshid Alijon o‘g‘li

The Current State of the Digital Economy in the Agrarian Sphere: Problems and Solutions ... 196
Babadjanov Abdirashid Musayevich

Behavioral Theory 0f the FIIM ... s s s st ssssssses s s s ssaneses 201
Egamberdieva Oydin Abror qizi

The Role of Information Technologies in Increasing the Capitalization of Commercial Banks.........ccoveneenneenneens 207
Egamova Makhfurat Esanovna

duHaHCOBbIE PUCKHU B UCJaMCKOM GUHAHCHPOBAHUH /11 BHeAPEHUS B PeCITyOIUKU Y30EKUCTAH ..ovveereeereenns 211
A6aynnoeB ®ypkat OnMmaKoHOBUY

CoBeplleHCTBOBaHUE METO/0JIOTUM IKCIEPTU3bl UHBECTULUOHHBIX MPOEKTOB coueusiesessiesessesssesssessesssessesssessssssssssessss 216
BekunmbeToBa N'ynHopa MapaTtoBHa

MeToau4yecKure MOAX0/ bl K d)OpMI/IpOBaHI/I}O MEXaHU3MOB CTPpATErn4eCKoro

YIPaBJIEHUSA PA3BUTUEM XUMUUECKON OTPACIIH «.ueurrrrsseessesssesssesssessssesssesssessssesssessssssssessessssesssesssessssesssesssessssesssessssssssesssessssssssessas 223
BubyTosa Lllaxno CabaynnaeBHa

MepBbl 10 CHHXKEHHUIO [[0JIA TEHEBOM IKOHOMUKH B CTPAHE. couivuirssississssssssssssssssssssssssssssssssssssssbssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 228
MaxmygoBa KOngy3xoH BaxpomxoH ku3u, CacbapoB MNvécuagnH A6aynnaeBud yFnm

(DOpMI/IpOBaHI/Ie HaLLPIOHaJIbHOﬁ HHHOBaL[HOHHOﬁ CHUCTEMBbI — OJHA U3 IPUOPUTETHDLIX 3a4a4

MOBbIIIEHNUS] KOHKYPEHTOCHOCOOHOCTH PECTIYOIUKU Y3OEKUCTAH wvvureeseressersseesseessesssessssssssessssssssesssessssssssssssssssssssssssssnes 232
H. M. Maxmygos, A. A. Anues, 3. A. Mup3oeB

MOHHUTOPHHT U aHAIU3 COBPEMEHHOTO COCTOSTHUS U PAa3BUTHS MPOMBIIIJIEHHOCTH B Y30€KHUCTAHE. ..vverresneennns 237
HasapoBa PatHo PyctamoBHa, UcmounoBa Manuka unwoanosHa

Ludposas niiaTrdopmMa Kak UHCTPYMEHT TPAHCHOPMALUU OUSHEC-TIPOLIECCOB wcvurnreruseresrssssssssssssssessssssssssssssssssssssess 243
PaynoB XXamwua PawmgoBuy

Posib nprMeHeHHUs KI104eBbIX TOKa3aTesiel 3QpPEeKTUBHOCTU TPYAA HA PEATPUATHUIX cevrverrrersseersersseesseesssesseesanes 249
PaxmaTtynnaeBa LlaxHo3a XamuaoBHa

https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz




2024-yil, aprel. Ne 4-son. YASHIL IQTISODIYOT VA TARAQQIYOT \/}

Bausinue uudpoBoit TpaHchopMaL Ui Ha MHBECTUIIMOHHYIO NPUBJIEKATENbHOCTD Y30EKUCTAHA covvesvrerusserssreres 255
Cautkamonos Myxammanxoxa Cabupxoaxa yrnu, Mapkabaesa XKaHcan AnGek Kbi3bl

OpraHusanus 1 KoopJUHalUsl MeTOAMYECKON MOMOLY NPU YIIPaBJAeHUH NeJJaroruiyeCKUMU KaZpaMH .......... 261
XakumoBa Maus FOpbeBHa

WHTerpaiys y36eKMcTaHa B MUPOBO€e 3KOHOMHUYECKOE COAPYKECTBO MyTeEM YHUPUKALUH

OyXraaTepcKoro y4eTa HA OCHOBE MU DO .....riereeiseesessssessssesssssssssssssssssssssssssssss st ssss s s sssssessssssssssessssssssssesssanees 266
3apunoBa Caéxart 3adhapoBHa

Tijorat banklari tomonidan investitsiya loyihalarini moliyalashni rivojlantirish imkoniyatlari........cccoeeeneeennenns 271
Abdugodirova Ozoda Anvarjon qizi

Tijorat banklari tomonidan jismoniy shaxslarga ajratilgan kreditlarning joriy tahlili.........n. 276
Abdusalomov Jaxongir O‘ktam o‘g‘li

Globallashuv sharoitida mamlakatimizda sug‘urta bozorini raqamlashtirishning ahamiyati........cccmrinnienn: 282
Anvarova Z.

The Role of Parents and Teachers in Promoting a Healthy Lifestyle in Children ... 286

Axtamov Djamshed Baxromovich

A Study of the Importance of Green Economy in Uzbekistan Sustainable Economic

Development and its Measurement Indicators in Relation to ENVIronment.........oeneenmenesnmsenssesssessssessesssseenns 291
Ataniyazova Maksuda Baltayevna, Tairova Zarnigor Mammat qizi

Konsolidatsiyalashgan moliyaviy hisobot tuzishning Zarurligi.......... s 296
Avazov lixom Ravshanovich

Foydani soliqqa tortish obyekti sifatidagi iqtiSOAIY tarkKibi......ccocceceererneereeereesneersessssseesessssssesssesssssessssesssssessssesssssesens 301
Axrorov Zarif Oripovich

Surxondaryo viloyatida aholining uy-joy bilan ta’'minlanganlik darajasini tahlili........c—. 309
Ibragimov Qobil To‘xtamishovich

Review of Methodological Approaches to Enterprises Financial Condition ANalysiS....c.oeeeeerneeenmeesseesssessseesnees 314
Ismailova Maxbuba Mirxalilovna

Innovatsion rivojlanish sharoitida xizmat ko‘rsatish sohasini tasniflanishining nazariy va ilmiy asoslari........... 319
Masharipova Manzura Alimbayevna

Korxonalarda benchmarketing strategiyalarini qo‘llashning ijtimoiy-iqtisodiy mexanizmlari.......ccuirnnienns 325
Narziyeva Dilafiruz Muxtorovna

Davlat budjetining soligsiz daromadlari shakllanishini takomillashtirish Yo llari........ceeeneeeeeeseenees 330
O‘ktamova Nargiza Narzulla gizi

Mamlakatimizda sanoat ishlab chiqarishi korxonalarining rivojlanish holati tahlili.....cc. 334
Olimov Magsudjon Komiljon o‘g‘li

Moliyaviy natijalar to‘g'risidagi hisobotni moliyaviy hisobotning xalqaro standartlar

£alablari ASOSIAA TUZISN.....iciseriei bbb SRR 339
Pardayeva Zulfizar Alimovna

Ragamlashtirish sharoitida qo‘shma korxonasi faoliyatining tahlili........ccuereneneeeeseeesesessseessesessseeses 343
Rashidov Jamshid Xamidovich

Kichik biznes va xususiy tadbirkorlikning rivojlanishida oilaviy tadbirkorlikning o'rni.......crn: 348
Raximov Baxromjon Ibroximovich, Saloxiddinov Zuxriddin Nuriddin o‘g‘li

Ragamli igtisodiyot sharoitda xizmat ko‘rsatishning ilmiy aSOSIAri.....ceeereeereeseesseersesseesseessessseessessseesees 352
Suyunov Asror Baxtiyorovich

Ragamli igtisodiyot sharoitda telekommunikatsiya sohasini rivojlantirish ilmiy asoslari..........n 356
Toshmatov Salohiddin Zayniddinovich

Ragamli igtisodiyot sharoitida innovatsiyalarni joriy etishning huquqiy masalalari.......mn. 360
Turg‘unov Saloxiddin Jamol o‘g‘li, Mirzayeva Mohidil Vohidovna

Zamonaviy sharoitlarda korxonalarning moliyaviy baqarorligini yaxshilash masalalari .......coeeneeneenneenens 366
Usmanova Guljahon Ulug‘bek qizi

Franshizalarni jalb qilishda davlat boshqaruvi tizimida marketing tadqiqotlarining ahamiyati ..........cccueeenmeerneees 371
Xodjayev Anvar Rasulovich

https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz




(\/ YASHIL IQTISODIYOT VA TARAQQIYOT 2024-yil, aprel. Ne 4-son.

Transport DeCarbONIZAtiON STEATEZY ......oureeeeeeeseessessssesssesssessssesssessessssesssessssssssesssessssesssess s bssess s b b s st b e ba s b st a e saneen 377
Yarashova Vasila Kamalovna, Muradov Bekzod Xidirnazar ugli

Temir yo'l transportida ishlab chiqarish faoliyatining iqtisodiy samaradorligini oShirish ..., 382
Yermatova Dilnoza Axmadjonovna

Iqtisodiyotda davlat ishtirokini qisqartirish va xususiy tadbirkorlikni rivojlantirish istigbollari .......c.cccueernneeee. 387
Yuldashev Xusniddin Abdullayevich

Issiglik ta'minoti xizmatlarini ko‘rsatish samaradorligi va sifatini baholash ko‘rsatkichlari tizimi........ccccceseeennee 390
Abdulaziz Abdumo‘minovich Matro‘ziyev

Issiqlik ta'minoti xizmatlari sifatiga ta’sir etuvchi omillar va ularni baholash ... 394
Abdulaziz Abdumo‘minovich Matro‘ziyev

Jismoniy shaxslarning mol-mulkiga soliq solishni takomillashtiriSh....... e —————— 399
Abdullayev Zafarjon Alijonovich, Zaydullayev Abduhabib Boliqul o‘g‘li

Sug‘urta tashkilotlarida hisob siyosatini ishlab chigishning ahamiyati.......e 404
Abduraimova Maftunaxon Axmatovna

Bank risklarini boshqarishning Xalqaro tajribalari.......esssesessssessssessessssesssssssssesssssess 409
Abdurasulov Jaxongir Abduvaliyevich

Tadbirkorlik subyektlari ijtimoiy ma’sulligini ta’'minlash mexanizmining amal qilish darajasi.......ccccnenmierneen. 416
Bayisbayev Javion Nurlanovich

Qishloq aholisining qishloq xo‘jaligida bilim va innovatsiyalarni o‘zlashtirishiga
ta’sir etuvchi omillarni iqtisodiy baholash (Samarqand viloyati miSOlida).....eeeereeeseessseesseesssseessesssssesees 421
Bozorova Lobar Nuralevna

Hal'[paBJIEHI/IH COBEPIIEHCTBOBAHWA WHHOBALIMOHHBIX CTpaTeFI/Iﬁ B AeATEeJIbHOCTH

HPOMBILIEHHBIX MPEATIPHATHH civvuevusirusiessessssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssss s sssss s s sb s ssss bbb bbb 427
OoHuepoBa 3yxpaboHy Anuwep Ku3u

Mol-mulk solig‘ining korxonalar faoliyatiga ta’ STl ... eeeeeerseessessseessesssessseesssssssessssessessssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssessnes 432
Qudiyarov Kishibay Ramatullayevich

Banklar reytingini aniglash va barqarorligini ta'minlashning ustuvor yo'nalishlari..........n. 438
Maxmudov Omon Tuxtayevich

Iqtisodiyotni modernizatsiyalash sharoitida tijorat banklarining aktiv va passiv operatsiyalarini

innovatsion usullar orgali boshqarishni takomillashtiriSh ... —————— 442
Mo‘minova Ma’suda Baxtiyarovna

Auditorlik tekshiruvini dasturiy ta’'minot asosida tashkil etish: muammo va yechimlar........eeeneeneernneenn. 447
Nazarova Kamola Sattorali qgizi

Ishlab chiqarish infratuzilmasini rivojlantirishning davlat tomonidan tartibga solish konsepsiyasi.........couueee. 453
Normurodov Xusan Eshmaxmatovich

0‘zbekiston Respublikasida kichik biznes va xususiy tadbirkorlikning ahamiyati hamda

1000V wAT£03 ] E= oL L 1] a0 E o Lo ) E= PO PSP 460
Nurullayeva Shaxnoza, Saydullayeva Saodat

Tijorat banklari inson kapitali samaradorligini baholashda KPI ko‘rsatkichlaridan

fOYAAlANTS TNEXANIZIMIATT ...rvvuseeeseereseeesseessseeesseess s seess s ss s ss b s RS R RS E R S R R SRR 467
Turaeva Mastura Kurbanovna

Cy1HOCTb U 0COGEHHOCTH MHBECTUIIMOHHO-CTPOUTETBHOTO MPOIIECCA wovureressresssessssssssesssssssssssssssssssssessssssssssessssssssssessss 471
A. Bektemunpos, 6.M.A6gyBanueB

Tijorat banklarida muammoli kreditlarni boshqarishning dolzarb masalalari........ceneeeeeeeeeseeseees 478
Saidov Hayotjon Raxmatulloyevich

Tijorat banklarida kredit operatsiyalari hisobini takomillaShtiriSh.......c.c 482
Sa’dullayeva Asalxon Muzaffarovna

Ko‘p tarmoqli fermer xo‘jaliklarining raqobatbardoshlikni baholash USUllari ... ———— 485
Abdulloyev Asliddin Junaydullayevich, Teshayev Mirolim Djumayevich

Tadbirkorlik subyektlarida soliq yukini optimallashtirish MeXanizZmi........ceeeeeeeeseereeeeseseesesssesseeseees 490
To‘xsanov Qudratillo Nozimovich

https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz




2024-yil, aprel. Ne 4-son. YASHIL IQTISODIYOT VA TARAQQIYOT \/}

Davlat sektorida ichki audit tadbirlarini umumiy rejalashtiriSh ... 495
Xamidova Z. U.

Aholi moliyaviy savodxonligini oshirish va uning ahamiyati......c.ceeeeeeesesesessesssessssssssssenns 501
Xudayarova Xurshida Abdunazarovna

Kambag‘allikni gisqartirishning xorijiy mamlakatlar tajribasi......ssessssssssssssssssesssesses 505
Xudoyberdiyev Jamshid Juraboy o‘g‘li

Oliy ta’lim muassasalarida buxgalteriya hisobi va ichki auditni takomillashtiriSh ... 511
Shaymatova Nargiza Ashurovna

Ragamli igtisodiyot sharoitida SUZUIta XIZMAtlATi... ... ss s ss s sss s ssssesess 516
Shodmonova Odina G‘ofur gizi

Fugarolar davlat pensiya ta’'minoti tizimining amaldagi holati tahlili........ - 520
Sholdarov Dilshod Azimiddin o‘g‘li

Aholiga bank xizmatlari ko‘rsatishning ijtimoiy ahamiyati........cceeeeseseeesssessessessseenns 525
Eldor Uskanov

Innovatsion boshgaruvning ilg‘or Xorijiy tajribDalari .. essraens 530
Yusupova Jamila Karamatdinovna

Neft-gaz korxonalari moliyaviy-iqtisodiy faoliyati natijalari tahlili (“O‘ZBEKNEFTGAZ” A] misolida) .......cccuueees 534
Umurzoqov Jamoliddin Sherbekovich

Korxonalarda savdo marketing faoliyati samaradorligini baholash......eseeesesseesesessneeens 541
Sobirov Azizbek Avzbekovich

Moliyaviy firibgarliklarga qarshi kurashishda ragamli texnologiyalardan foydalanish imkoniyatlari..........ccc.ee.... 548
Gadaev Ismat Yadgarovich

Hududlarda islom iqtisodiyoti tamoyillari asosida amalga oshirilgan investitsion loyihalar:

L0 SIQLAT VA JECIIIMIAT coureeeeeeereeeeereeseet et ss e sees s s se s s e RS E R R R R R RS 551
Irgasheva Gulbahor Sodiqovna

0‘zbekistonda investitsiyalardan samarali foydalanish asosida oziq-ovqat sanoati

samaradorligini OShITISH YOTLATT ... 554
Kobilova Nasiba Xurramovna

Foreign Economic Relations as a Factor of Effective Functioning of the ECONOMY ... 561
Bakhodurova Sulkhiya Azizkhodjaevna, Li Marina Rudolfovna,
Mukhtarova Donata Ravshanbekovna, Romashkin Roman Anatolyevich

Modern Approaches to the Organization and Development of the Consumer Services Market.........coeereenreennees 566
Musyeva Shoira Azimovna

Ishlab chiqarish siklini gisqartirishning iqtisodiy SamMaradorligi....... s 570
Odina Nabiyevna Tuychiyeva, Nazarova Latofat Toirjon qizi

Asalarichilik mahsulotlari bozorida marketing strategiyasini amalga 0ShiriSh......nncsseesseeseeseeene 575
Rashidova Xadicha Tursunalievna

Iqtisodiyotni modernizatsiyalash sharoitida bank faoliyatini iqtisodiy-matematik modellashtirish yo‘llari .....581
Raxmanov Mexridin Sindarovich

Korporativ boshqaruv amaliyoti bo‘yicha hisobot tuzish bo‘yicha xorijiy tajriba ... 586
Tashmatov Rustam Xusanovich

Iqtisodiyotda davlat ishtirokini qisqartirish va xususiy tadbirkorlikni rivojlantirish istigbollari ........ccuenrienees 592
Yuldashev Xusniddin Abdullayevich

Iqtisodiyotda turizm o‘rnini statistik baholash USIUDIYOti......eeireesnneiesssssessesssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssessns 595
Zilola Jumanova

®duHaHCOBbIE PUCKU B UCIaMCKOM GUHAHCUPOBAHUM [1J151 BHEIpEHUS B PeCyOIMKHU Y30EKHUCTAH ..ovevevererrenes 602
Abpynnoes ®ypkat OnMMaKOHOBUY

BrokuyeliH-TexHOJI0THSA U UHOPMalMOHHas 6€30MacHOCTb B LUGPOBON 3KOHOMUKE Y30EKHUCTAHA. covvrveersrernes 607
KapgupoB Anuwep Ucmannosuy

udposas miaTdopmMa KaKk HHCTPYMEHT TPAHCHPOPMALNH OU3HEC-TIPOIIECCOB .ucvvrneermresessmessmesssssssssssssssssssssssssssssssans 611
PaynoB XXamwup PawungoBuy

https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz 7




(\/ YASHIL IQTISODIYOT VA TARAQQIYOT 2024-yil, aprel. Ne 4-son.

0‘zbekistonda zamonaviy kabel va sim mahsulotlari ishlab chigaruvchi korxonalar faoliyatiga nazar ................
Rashidova Odina Olimjon qizi

CoBpeMeHHbIe TEH/IEHLIMU PA3BUTUS BATIOTHBIX OTHOLIEHUM B Y30EKUCTAHE ..cveereerrrseesesessessseessessssssssesssssssssssssssanes
Kamanos KamonapauH KaxpamoHoBu4

Sug‘urta sohasining O‘zbekiston iqtiSOdiyotidagi O TN .c...ucurereeeurerereeseessseessseer s ss s ss s sssssesssesees
Sharobiddinov Akramjon Goyibbayevich

Kichik biznes va tadbirkorlikni rivojlantirishning xorij tajribasi va undan

0‘zbekistonda foydalaniSh YO NMaliSNIATT ... sseessees s sess s sees s ssss s s b s s bbb s b s
Fayziyeva Aziza Azamat qizi

Modeling the Stackelberg strategy in a linear model (linear city) HOtteling......couuerermeereesreeemermreesseesseesseesssesssessseeenes
Musayeva Shaira Azimovna, Usmonova Dilfuza llkhomovna

Mulkning kapitallashuvi darajasini iqtisodiy jihatdan amalga oshirish samaradorligini baholash uslublari......
Norboyev Odil Abrayevich

Tijorat banklarining kredit portfelini amaliy holati va ekonometrik tahlillari: ATB “Alogabank” misolida..........
Norov Akmal Ruzimamatovich, Norova Nozima Nabiyevna

0zbekistonda “yashil iqtisodiyot” muhitida kreditlash va moliyalashtirish imkoniyatlari ...
Taxir Urkinbayev

Budjet tashkilotlarida ichki nazorat tizimini tashkil qilishning xususiyatlari........eeeeeseeeeseeenns
Abduraxmanov Ramazon Abdullayevich

Chinese Commercial Banks Experience in Asset DIVErsifiCation ......oeeeeeeeeseesssesssesssssssssesssssssssesssssessssesess
Uktamova Nozima Narzulla kizi

Sanoat taraqqiyotida ishlab chigarish korxonalarini ustuvor rivojlantirish istigbollari.........ccmesmresneersneennns
Yadgarov Akram Akbarovich

AHanus eaTeNbHOCTH KOMMepYECKUX 6AHKOB Y30€KUCTaHa 0 KPEAUTOBAHUIO QUBUUECKUX JTH I evuvereserernnns
BasapoBa Huropa PaBluaHoBHa

Mahalliy va xorijiy investitsiyalarni jalb etishning innovatsion jarayonlarga ta’sirini baholash........cccceenineens
Bobobekov Ergash Abdumalikovich

Raqamli igtisodiyot sharoitida innovatsiyalarning iqtisodiy samaradorligini oshirish yollari ...
Kuziyeva Nargiza Ramazanovna, Xusanov Faxriddin Jamoliddin o‘g‘li

TaShQl MENNAT INIGTATSIYAS. ... cvuureueereersreeseereersseesseesssersseesseesssesssessssesssess e ss e es s s s R R R RS R R AR RS n R e n s s e e
O. N. Djurayev

Ragamli igtisodiyotda sanoat tarmog‘ining davlat tomonidan qo‘llab-quvvatlanishini baholash.........ccccueenneee.
Otaboyeva Dildora

Nobank kredit tashkilotlarining moliyaviy xizmatlari sifatini oshirishning xorijiy mamlakatlat tajribasi ...........
Raimov Xurshid Muxtorovich

Tijorat banklarida moliyaviy injiniringni qo‘llash iStighOLlar ... sssessssssssssesseees
Saipnazarov Sherbek Shaylavbekovich

O‘zbekiston Respublikasi moliya bozorida tijorat banklari faoliyati: muammo va yechimlar........neen.
Toymuxamedov Ibroxim Rixsiboevich, Jumaev Islombek Akram o‘g‘li

Agrar ta’lim tizimida boshqaruv samaradorligini 0Shirish YOTIar ........erreeeeeeesseseseessssesseesssseessessssssessens
Boltayev Nurali Shiramatovich, Beglayev Uchqun Xurramovich, Abdiyev Izzat Risqiboyevich

0‘zini o‘zi band qgilgan shaxslardan olinadigan soliglarni takomillashtirish orqali

yashirin iqtisodiyotni jilovIash MasSalalari..... e ssessess s sesssesssess s ss s s ssass s s ssss s sssnseas
Davranov Iskandar Jumayevich

Iqtisodiy konsentratsiyalarni tartibga solish va nazorat qilishni takomillashtiriSh ...
Lugmanov Sharifxon A’zam o‘g‘li

Role of Private and Public Kindergartens in Early Childhood Development .....oeeeereeessseesseesssseessesssseessesens
Makhmudova Munisakhon Abbos gizi

“Yashil” enegriya quvvatlarini barpo etish iqtisodiy barqarorlikni ta'minlash asosi sifatida........c.ccueernnrernneeens
Muminova Elnoraxon Abdukarimovna, Umarova Dilnoza Oybek qizi

Xo‘jalik yurituvchi subyektlarda CVP-tahlilni tashkil etishning muammoli jihatlari ...,
Qlichev Baxtiyor Pardayevich

https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz




2024-yil, aprel. Ne 4-son. YASHIL IQTISODIYOT VA TARAQQIYOT \/}

Korxonada likvidlik riskini minimallashtirish orqali uning moliyaviy barqarorligini saglab qolish ........cccceuuuuuee. 759
Latipova Shaxnoza Maxmudovna

Pa3BuTHE MeX/1yHAPOAHBIX TOPIrOBO-9KOHOMHUYECKHUX CBA3EN PECYO/IUKU Y3OEKUCTAH .uerurermseerserseesensssessensaees 766
Kum TatbsiHa BanepbeBHa, ModypxoHoBa LLlaxpu6oHy BaxpomMkoH ku3u

Kapital qurilishni boshqarish samaradorligini oshirishning dolzarb masalalari.........n 774
A. Bektemirov, M. U. Sarimsoqov

0zbekiston mehnat bozorida yoshlarning ish bilan bandlik darajasini 0Shirish.......cnnneeeeeens 780
Mambetjanov Qahramon Qurbandurdiyevich, Bahromov Shahzod Fazliddinovich

Posib uMH/Ka B y/Iy4llleHUHM MHBECTULIMOHHOM MPHUBJIEKATETbHOCTH BbICIINX YU€OHBIX 3aBEJEHUH .cvvvvvrererenns 787
XaHnsakoB Bek3ort, XKoHy3okoB Mup3abek

Innovatsion kichik tadbirkorlikni qo‘llab-quvvatlash bo‘yicha xorij tajribasi va

uni mamlakat iqtisodiyotida qo‘llash IMKONIYAti. ... ssresses 795
Toshaliyeva Saodat Toxirovna, Eshqulova Dilorom Abduravupovna

[lepcnieKTUBBI pa3BUTHS GAHKOBCKOTO CEKTOPA B Y36eKUCTaHe AJISI HHOCTPAHHBIX TYPUCTOB evuveerrrerseersrerseesnes 802
MymuHos LWLax3on HusomuaamHosuy, Kapumosa A3susa MaxomapgpusoeBHa

Innovatsion faoliyat moliyaviy modellari va mexanizmlarini rivojlantishning konseptual asoslari ...t 806
Ruzibayeva Nargiza Xakimovna

Qishloq xo'jaligi tarmoqlarini innovatsion rivojlantirish bo‘yicha xorijiy tajribalar va
ulardan respublikamizda samarali foydalaniSh YOTIAr ......c.eeeernneeseeseeeseesseseseessessses s sesssss s sssesssssssessssssssesssessaes 814
Ishniyazov Baxrom Normamatovich

Turistik xizmatlarining o‘ziga xos xususiyatlari va marketing tadqiqotlari........eeeeeeesesesseeses 819
Berdiqulova Iroda Rayimqulovna

Qoraqgalpog‘iston gishloq xo‘jaligi: asosiy muammolar va rivojlanishining ustuvor yo‘nalishlari ........ccoenennes 823
Yeshimbetov Uktamjon Xudaybergenovich

Iqtisodiyotning erkinlashtirilishi sharoitlarida kichik biznes sektori rivojlanishining imkoniyatlari........ccccccs 832
Botirova R. A, Sirojiddinov I. Q.

Kriptovalyuta va blokcheyn tadqgiqotlari: tendensiyalar va iStigbollar........eenenermeeesnseeessssssssssssesssssssesnns 835
Berdiqulov Jurabek

Bank risklarni monitoring qilish tizimini takomillashtiriSh ... ————— 837
Hamroyev Sherzod Axtamovich

0‘zbekiston hududlariga xorijiy investitsiyalarni jalb qilishda ko‘p qavatli

“yashil” fermer xo‘jaliklarini tashkil etishning ahamiyati ... essssssssessssessss 843
Turdimuratova Aziza Alisherovna

Surxondaryo viloyatining mahalliy budjet daromadlarini oshirish yo‘llari va

uni arima modeli as0Sida ProOgNOZIAS.....cori s ————————————— 846
Abdunazarova Shahnoza Norqo‘chqor gizi

Qishloq xojaligi tarmog‘ining mamlakat iqtisodiyotidagi o‘rni va
undagi tarkibiy o‘zgarishlarni statistik Baholashi.. ... s ssensas 856
Zakirova Umida Maxamadaminovna

0O‘zbekiston Respublikasida xizmat ko‘rsatish korxonalarining ijtimoiy-iqtisodiy mohiyati ........ccoeemeeernneeereeenns 863
Pardayev Jamshid Muzaffarovich

Turizm bozorini rivojlantirishda mehnat bozorining tutgan o‘rni va ahamiyati ..., 872
Berdiqulova Iroda Rayimqulovna, Berdikulov Jurabek

[Ipo6/ieMbl pacyeTa onpejesieHus U IJIaHUPOBAaHUS NPUGHUIH NPEANPUITUH B YCI0BUAX MOJEpHU3ALUU

DKOHOMUKH weucvreeeessseesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssssssssssssensssssssesssessssssesessssssesesasssssssssssssssssssssssssesesassssssssessssssesasssssssesnssssssasneses 876
AnueBa C.C.

https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz




2024-yil, aprel. Ne 4-son. YASHIL IQTISODIYOT VA TARAQQIYOT \/}

BANK RISKLARINI
BOSHQARISHNING XALQARO
TAJRIBALARI

Abdurasulov Jaxongir Abduvaliyevich
O‘zbekiston Respublikasi Bank-moliya akademiyasi mustaqil izlanuvchisi

Annotatsiya: Maqolada tijorat banklarida risklarning vujudga kelishi va ularning nazariy masalalari o‘rganilgan. Mazkur
igtisodiy kategoriya bo‘yicha xalgaro va mahalliy migyosda nashr etilgan ilmiy asarlarda keltiriigan ilmiy yondashuvlar
tizimlashtirilgan. Tadgigotlar asosida muallifning ilmiy xulosalari shakllantirilgan va asoslangan. Ishlab chigilgan xulosalar
asosida taklif va tavsiyalar tizimlashtirilgan.

Kalit so‘zlar: bank, bank riski, kredit riski, likvidlik riski, bozor riski, moliyaviy risklar.

Abstract: The article examines the emergence of risks in commercial banks and their theoretical issues. According to this
economic category, the scientific approaches presented in the scientific works published at the international and local
level are systematized. The scientific conclusions of the author are formed and based on research. Proposals and recom-
mendations are systematized based on the developed conclusions.

Key words: bank, bank risk, credit risk, liquidity risk, market risk, financial risks.

AHHOTauus: B cTaTbe paccmaTpmBaeTcs BO3HUKHOBEHNE PUCKOB B KOMMEPYECKNX OaHKax n nx TeopeTn4eckme Bonpochbl.
1o 3TON 3KOHOMMYECKOWN KaTeropumn cuMcTemMaTmampoBaHbl Hay4Hble noaxoabl, npeacTtaBfieHHble B HAay4YHbIX Tpyaax, ony-
ONMKOBaHHbIX Ha MeXayHapogHOM U MECTHOM YPOBHE. Haquble BbIBOAbI aBTOpPa CPhOPMUPOBaHLI M OCHOBaHbI Ha Uccre-
JoBaHusax. Ha ocHoBaHun pa3p860TaHHbIX BbIBOAOB CUCTEMATU3NPOBaHbI NpeanoXeHna n pekomeHgauun.

KntoyeBble cnosa: 6aHK, 6aHKOBCKWI PUCK, KPEAUTHBIV PUCK, PUCK NMUKBUOHOCTU, PbIHOYHBIV PUCK, PUHAHCOBBLIE PUCKN.

KIRISH

Banklar igtisodiyotning qon tomirlari sifatida pul ogimlarini tartibga solish va ularni ta’minlash bilan alohida
ahamiyatga ega hisoblanadi. Ko‘plab davlatlar va xalgaro darajadagi tashkilotlar banklarning faoliyatiga nis-
batan turli yondashuvlarni ishlab chiggan bo'lib, ular bank faoliyatidagi vujudga kelishi mumkin bo‘lgan yo‘qo-
tishlarni oldini olishga qaratilgan. Jumladan, banklar moliyaviy ko‘rsatkichlarini boshqarib borish va ularning
o'zaro nisbatlari yoki barqgarorlik koeffitsiyentlariga uyg‘unligini ta’minlash magsadga muvofiq ekanligi qayd
etilgan.

Tijorat banklari faoliyati davomida makroigtisodiy o‘zgarishlarga monand ravishda risklarni oldindan
aniglash va uning salbiy oqgibatlarini bartaraf etishi muhim hisoblanadi. Bank risklarining vujudga kelishi monetar
omillar bilan birga nomonetar omillar ta’sirida rivojlanishi hozirgi global igtisodiyotning aksiomasiga aylanib
ulgurdi. Bizningcha, tijorat banklarida yuzaga keladigan moliyaviy yo‘qotishlar ikki jihatdan yondashuvni talab
etadi, deb o‘ylaymiz. Birinchidan, risklarni oldindan aniglash va ularning ogibatlarini bartaraf etishga garatilgan
chora-tadbirlarni ishlab chigish bilan o'z aksini topadi. Boshqa jihatdan esa, risk natijasida yo‘qotishlarni gabul
gilish yoki uni uning gabul qilish darajasini oldindan belgilash orqali yondashuvlar asosida risklarni boshqarish
samaradorligini oshirish mumkin, deb hisoblaymiz.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR TAHLILI

L.Nguyen va boshqalar tomonidan bank gadriyatlari bank kapital va likvidligini shakllantirishdagi rolini baho-
lashga e’tibor garatishadi !"l. Ular mashina o‘rganish metodidan foydalangan holda yirik banklarda qadriyatlar
bank regulyativ kapitali va likvidligini ta’minlashda muhim ta’sirga ega ekanligini gayd etishadi. Ular tomonidan
AQSHning yirik banklarining 1995-2019-yillardagi bir necha 10 minglab hisobotlarini tahlil gilish asosida xulo-
salarni ilmiy asoslashadi. Shuningdek, aktivlarga asoslangan likvidlikni ta’minlashda bank gadriyatlari o'zgarti-
ruvchi kuchga ega ekanligini ta’kidlab o'tishadi.
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Tadqiqotlarimiz davomida bank risklarini boshqarishga nisbatan xalgaro tashkilotlarning va xorijiy mam-
lakatlarning ayrim tajribalarini o‘rganishga e’tibor beramiz. Bunda birinchi navbatda, shtab kvartirasi Xalgaro
hisob-kitoblar banki (the Bank for International Settlements)da joylashgan Bazel go‘mitasi (The Basel Com-
mittee) tomonidan ishlab chigilgan moliyaviy ko‘rsatkichlar ko‘plab banklar tomonidan joriy etilgan, desak
mubolag‘a bo‘imaydi.

1971-yil 15-avgustda AQSH Prezidenti R.Nikson mamlakat igtisodiyotidagi murakkabliklar va to‘lov balan-
sida vujudga kelgan muammolarni bartaraf etish magsadadi Bretton-Vuds kelishuvi bo‘yicha AQSH dollarini
oltin bilan ta’minlashni to‘xtatdi. Natijada, xalgaro migyosda moliyaviy tartibsizlar rivojlana boshladi. Bu esa,
xalgaro savdoda valyutalar ayirboshlash bilan bog‘liq murakkabliklarni yanada rivojlanishiga olib keldi.

Shu boisdan, global igtisodiyotda murakkabliklarni tartibga solishga garatilgan zarurat kengayib bordi.
Natijada, turli tashkilotlar tomonidan xalgaro moliyaviy tartibsizliklarni oldini olishga qaratilgan mezonlar ishlab
chigila boshlandi. Jumladan, Bazel qo‘mitasi tomonidan ham moliya institutlarining faoliyatiga nisbatan qator
tavsiyaviy mezonlarni ishlab chigishni boshladi.

1974-yilda dastlabki muhokamalar boshlandi. 1975-yil fevralida Bazel Qo‘mitasining birinchi uchrashuvi
bo'lib o'tdi. Hozirgi kunga qadar banklar kapital yetarliligi va likvidliligiga oid Bazelning 1, 2 va 3 tartib ragamli
mezonlari ishlab chigilgan. Umuman olganda, 1975-yilda Bazel qo‘mitasi tomonidan banklarning xorijiy filial-
larini tartibga solishga nisbatan mezonlar ishlab chiqildi. Mazkur dastlabki gabul gilingan “Concordat” nomli
sharthomada banklarning likvidligi, to‘lovga qobilligi va xorijiy valyutalar bo'yicha operatsiya va pzitsiyalarini
tartibga solishga qaratilgan edi.

1988-yilga kelib Bazel Qo‘mitasi tomonidan kapital bo‘yicha kelishuvi Bazel | talablari sifatida gabul qilindi.
1990-yil yakuniga gadar riskka tortilgan aktivlarning kapitalga nisbati 7,25 foiz bo‘lishi va 1992-yil so‘nggida esa
8 foiz bo'lishi tavsiya etildi. Oz navbatida, umumiy garz (kredit)lar bo‘yicha yo‘qotishlar bo‘yicha zaxira migdori
1,25 (ayrim istisno holatlarda 2) foizgacha bo'lishi ilmiy asoslab berilgan.

P. Van Roy 1988-yilda joriy etila boshlangan Bazel | talablarini 1995-yilga gadar G-10 mamlakatlaridagi
tendensiyalarini tadqiq etadi . Kanada, Yaponiya, Buyuk Britaniya va AQSH mamlakatlarida kapitallashmagan
banklarda kapitalning aktivlar nisbati minimal miqdoriga qo'yilgan talablar muvaffagiyatli bo‘lgan bo‘lsa, Fran-
siya va ltaliyada ushbu talablarning joriy etilishi yuqori natijalarga olib kelmaganligini qayd etib o‘tadi. Uning
fikricha, katta o‘ntalik mamlakatlarida mazkur talablarning joriy etilish banklarning kapitalini oshirgan bo‘lsa-da,
risklarini oshirmagan.

M.Chiuri va boshqalar tomonidan olib borilgan tadqiqgotlarda Bazel | talablari doirasida amlaga oshirilgan
chora-tadbirlarning natijalarini baholashga qaratilgan B. Ularning fikricha, rivojlanayotgan igtisodiyotlarda kapital
va aktivlar bo‘yicha talablar kredit taklifini pasaytirishga olib kelganligi qayd etiladi. Shuningdek, ushbu tenden-
siyalar kam kapitallashgan 16 rivojlanayotgan igtisodiyot banklarida vujudga kelganligini asoslab berishadi.
Shu boisdan, rivojlanayotgan igtisodiyotlarda bank tizimiga yangi yoki yuqgori bo‘lgan kapital bo‘yicha talablarni
ishlab chigishda uning makroigtisodiyotga salbiy ta’sirini inobatga olish magsadga muvofiq ta’kidlanadi.

Fikrimizcha, Bazel | talablarning joriy etilishi ko‘plab mamlakatlarda aktivlarning riskka tortilganlik hola-
tini himoyalashda yordam bersada, banklarning kredit berishga bo‘lgan moyilligini pasaytirish mumkin ekan.
Boshqa jihatdan, kapitallashmagan banklarning kapitalni boshqarishga bo‘lgan mas’uliyatini oshirishga xizmat
gilar ekan. Shu boisdan, bank risklarini boshqarishda makroiqtisodiy bargarorlikka bo‘lgan e’tiborni kamaytiril-
masligi muhim ahamiyatga ega ekan.

1999-yilga kelib Bazel go‘mitasining navbatdagi mezonlari borasidagi tavsiyalar ishlab chiqildi. Bazel Il deb
nomlangan mazkur mezonlar majmui uchta yo‘nalishdagi ko‘rsatkichlarni gamrab olgan. Ular:

m Kkengaytirilgan tarzdagi kapital minimal talablari;

m bankning kapitali yetarliligi bo'yicha umumiy nazorat va ichki baholash jarayoni;

m axborotlardan samarali foydalanish orqgali bozorni tartiblashni kuchaytirish va bank amaliyotini rag‘bat-

lantirish.

Minimal kapital talablari bank kredit, bozor va operatsion risklariga asoslangan holda belgilanishi va uning 8
foiz tarzida tavsiya etilgan. 2 darajali kapital esa birinchi birinchi darajali kapitalning 100 migdoridan oshmasligi
tavsiya etilgan. Shu nuqtayi nazardan, riskka tortilgan aktivlar bozor va operatsion risklar bo‘yicha minimal
kapital talabini 12,5 ga ko‘paytirilgan qiymatini kreditlar riski aktivlariga qo‘shish orqali aniglanishi belgilangan.

S.Das o‘zining tadqiqgotida Bazel Il talablarining joriy etilishi va uning o‘ziga xos xususiyatlari borasida
ilmiy yondashuvlarni asoslab beradi . Markaziy regulyatorlar tomonidan aktivlar tasnifi bo‘yicha belgilanadigan
talablar detallashtiriigan holda joriy etilishi risklarni boshqgarishni mazmunga ega bo'lishini ta’kidlab o‘tadi.
Shuningdek, bozor riskiga nisbatan kredit riskining targalish sezuvchanligi yuqori ekanligi asoslab beriladi.
Kredit riski defolt bo'lish ehtimolligi bilan chambarchas bog'lik ekanligini tahlil etadi va uning to‘rt shakldagi
defolt holatlar bilan korrelyatsiyasini asoslab beradi.

P.Kupiek o‘zining moliyaviy barqarorlik va riskka doir tahlillarida Bazel Il bo‘yicha mezonlarni o‘'rganadi ..
Uning fikricha, Bazel Il Takomillashgan ichki baholash yondashuvi (AIRB, Advanced Internal Rating Based
Approach) talablari regulyatorlar tomonidan belgilangan magsad ko‘rsatkichlari, jumladan banklar to‘lov qobili-
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yatiga erishishga to‘liq imkon bermasligini ta’kidlab o‘tadi. Shuningdek, “AIRB banklari o‘zlarining korporativ
suveren va bank kredit portfellari bo‘yicha 5 foizdan ortiq defolt stavkalariga ega bo‘lishi mumkin va hali ham
2006-yil iyun oyida AIRB yondashuvida belgilangan riskga asoslangan tartibga soluvchi kapitalning minimal
talablariga javob beradi” deb ta’kidlab o‘tadi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadqigotni amalga oshirishda nazariy qarashlarni tizimlashtiriladi. Ular empirik tadgiqotlarning nazariy
xulosalarini giyosiy baholashga imkon beruvchi metodlar asosida shakllantiriladi. Tadqgiqotlar asosida nazariy-
ilmiy xulosalar shakllantiriladi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Bizningcha, Bazel Il talablarining joriy etilish dastlabki gabul gilingan mezonlarni yanada takomillashti-
rishga xizmat giladi. Shunday bo‘lsada, markaziy regulyatorlar tomonidan belgilanadigan ayrim mezonlar bilan
o'zaro farglarga ham ega bo‘lmogda. Bu esa, banklarda kredit risklarini to‘lagonli boshqarishga nisbatan ayrim
murakkabliklarni keltirib chigarmoqgda. Bazel 11l talablarining vujudga kelishi esa 2008—2009-yillarda moliyaviy
ingirozning yuz berishi bilan bevosita bogliq hisoblanadi. Buning asosiy sababi sifatida esa, bank tizimining
yetarli darajada likvidlik buferiga ega emasligi bilan izohlash mumkin. Shu boisdan, Bazel Il mezonlarini ishlab
chigishga nisbatan zarurat vujudga keldi.

Bank tizimida risk menejmentiga nisbatan samarasiz boshgaruvning oshib ketishi va kredit riskining
likvidlik riski bilan muvofiglashtiriimaganligi mezonlarni yanada takomillashtirishga bo‘lgan zaruratni ko‘rsatib
berdi. Mazkur Bazel Ill mezonlari gabul gilingunga gadar bank kapitaliga qo‘yilgan minimal talablar bo‘yicha
ko‘rsatkichlar joriy etilgan bo‘lsa, Bazel Ill banklarning likvidligiga nisbatan mezonlarni ishlab chigdi.

1-jadval: Bazel talablari bo‘yicha kapital tarkibi va aktivlar bo‘yicha minimal talab darajasi

Riskka tortilgan aktivlar

Bank kapitali minimal Kapital talabi Bazel | Bazel Il Bazel Ill
Umumiy kapital 75 foiz (4,5 foiz)
1-darajali qo‘shimcha kapital 8 foiz 50 foiz 50 foiz (1,5 foiz)

. . . . 25 foiz
2-darajali kapital 50 foiz 50 foiz (2,0 foiz)

Bazel Il talablari 5 yo‘nalishdagi 17 ta tamoyilga asoslangan mezonlar asosida joriy etish tavsiya etildi.
Ular sirasiga quyidagilar Kiritildi:

e likvidlik riskini boshgarish va nazorat gilish fundamental tamoyili (1-tamoyil);
e likvidlik riskini boshgarish (2-4 tamoyillar);

e likvidlik riskini baholash va boshqarish (5-12 tamoyillar);

e jamoyatchilik uchun ochiq bo‘lish (13-tamoyil);

e nazorat organi roli (13-17 tamoyillar).

Likvidlik riskini boshgarishga nisbatan banklar kapitalini tabaqalashtirish mezonlari Bazel 11l ko‘rsatkichlari
bilan birmuncha o‘zgarishlarga yuz tutdi.

12-jadval: Xalqaro Bazel qo‘mitasi talablarining o‘zgarish tendensiyasi
Bazel Il Bazel Il

Kapital tasnifi sifati, muvorfigligi, shaffofligi

Kapitalning noaniq va nomuvofiq tarifi el

Risk darajasida sekyuritizatsiya, balansdan
tashqgari hisob va kontagentning kredit riski
inobatga olingan

Ayrim risklarning ta’siri o‘rganilmagan (masalan:
gayta sekyuritizatsiya)

Ko‘rsatkich nomi va Likvidlik goplash va Sof barqgaror
uning to‘ldirilishi Likvidlik riskiga nomuvofiq yondashuv moliyalashtirish koeffitsiyentlari inobatga
olingan
Kapitalning kichik darajasiga garamay bank Bank nazorati oshishining risk o‘’zgarmas
nazoratining me’yoridan oshigligi o'lchovi sifatida levered;j koeffitsiyenti joriy etildi
Moliyaviy sektorda protsiklik shoklarning Mezon ko‘rsatkichlarining protsiklik shoklarning
kuchayishiga sabab bo‘ladi moslashuvchanligi
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P.Shakdvipe va boshqalar tomonidan Bazelning rivojlanish tendensiyalari tahlil etilgan. Ularning ilmiy xulo-
salarida Bazel Il talablarida kapital bilan bog‘liqg zamonaviy mezonlar shakllantirilganligi, sifat va migdor nugtayi
nazaridan ijobiy siljishlar vujudga kelganligi ta’kidlab o‘tiladi ¢!. Ular o‘zlarining ilmiy yondashuvlarida Bazel Il va
Bazel Ill mezonlari o‘rtasidagi o‘zaro to‘ldirilgan jihatlar aniglangan va baholangan (2-jadvalga qarang).

Bizningcha, 2009-yildagi jahon moliyaviy ingirozidan keyin bank risklarini boshqarishga nisbatan zamonaviy
yondashuvlarni ishlab chiqish jadallashdi. Jumladan, Bazel go‘mitasi tomonidan ham o‘ziga xos ilmiy yon-
dashuvlarni kuzatishimiz mumkin. Bu borada, bir gator xorijlik olimlar ham o‘zlarining ilmiy xulosalarini asoslab
berishgan. Shu nuqtayi nazardan, bank risklarini boshqgarishda Bazel go‘mitasi tomonidan ishlab chigilgan
mezonlarni joriy etishga e’tibor qaratish muhim hisoblanadi. Bunda quyidagi jihatlarni inobatga olish magsadga
muvofig hisoblanadi:

e banklarning riskka tortilgan aktivlarini hisoblash metodikasini optimallashtirish. bunda operatsion
risklarni baholash mezonlarini ishlab chigish;

e banklarning likvidligini ta’minlashda moliyalashtirish manbalarining muddatlari va hajmlari nuqtayi
nazaridan tartibga solishni rivojlantirish;

e aktivlarni sekyuritizatsiya gilishda kapitalga nisbatan talablarni inobatga olish va ularni yanada takomil-
lashtirish.

Bazel Il mezonlarining ikkinchi yo‘nalishi doirasida Banklarning kapital monandligini baholash bo‘yicha ichki
jarayonlari (ICAAP, Internal Capital Adequacy Assessment Process) tavsiya etilgan. Mazkur metod doirasida
riskka tortilgan aktivlarni tizimlashtirish va ular bo‘yicha mezonlarni ishlab chigish taklif etilgan. Biz buni quyi-
dagi misolda ko‘rishimiz mumkin. Bunda aktivlar joylashtirilishi nugtayi nazaridan riskka tortilganlik darajasi
quyidagicha tizimlashtirish amalga oshiriladi.

e hukumat obligatsiyalari — 20 foiz;
e Kkorporativ mijozlarga berilgan kreditlar — 100 foiz;
e jismoniy shaxslarga berilgan kreditlar — 150 foiz.

Aytaylik A tijorat bankining 100 min. so‘m migdorida aktivlari mos ravishda 20 min., 50 min. va 30 min. so‘m
hajmida hukumat obligatsiyalari, korporativ mijozlar va jismoniy shaxslarga kreditlar berilgan. O‘z navbatida,
riskka tortilgan aktivlarni aniglaymiz:

e hukumat obligatsiyalari bo‘yicha — 20 miIn.*20 foizi 4 min. so‘m. Bunda risklilik darajasi kichik hisobla-
nadi;

e korporativ mijozlarga berilgan kreditlar — 50 min. * 100 foizi 50 mIn. so‘m. Bunda risklilik darajasi mo‘tadil
hisoblanadi;

e jismoniy shaxslarga berilgan kreditlar — 30 min. * 150 foizi 45 min. so‘mga teng bo‘ladi. Bunda risklilik
darajasi yuqori hisoblanadi.

Riskka tortilgan jami aktivlar hajmi 4+50+45 min. = 99 min. so‘mga teng bo‘ladi. Ushbu hajmga nisbatan
kapital monandliligi Bazel talablari bo‘yicha 8 foizi bo‘lganda minimal kapital migdori 7,92 min. so‘mni tashkil
etishi zarur bo‘ladi.

Bizningcha, kapital monandligini baholash bo‘yicha ichki jarayonlarini tashkil etishda aktivlarni tabaga-
lashtirilgan holatiga muvofiglashtirish muhim hisoblanadi. Bu esa, kapital monandliligini ta’minlashda asosiy
rolni o‘ynaydi. Umuman olganda, tijorat banklari kapital monandligini baholash bo‘yicha ichki jarayonlari
(ICAAP) yuzasidan quyidagilarga e’tibor berishi lozim bo‘ladi:

Birinchidan, minimal kapital mezonini ishlab chigish. Bunda riskka tortilgan aktivlarga nisbatan kapital
monandliligi nazarda tutiladi.

Ikkinchidan, kapital buferini yaratish orgali minimal kapital mezoni chegarasidan yuqori zaxirani yaratish
nazarda tutiladi.

Uchinchidan, stress-test jarayoni bank tomonidan bir yil ichida bir necha marta o‘tkazilish mumkin. Bunda
turli inqirozli holatlar vujudga kelganda bankda risklarni boshgarishga nisbatan chidamlilik darajasini monitoring
gilish uchun amalga oshirilishi lozim.

Tadgigotlarimiz davomida AQSH banklari tomonidan foydalaniladigan kredit reytingini baholashga to‘xtalib
o‘tamiz. 1956-yilda Fair, Isaac and Company (FICO) nomi ostida tashkil etilgan kompaniya kredit skoring hisob-
lashlarini amalga oshirishni boshlagan. 1987 yilda davlat ulushi bo‘lgan kompaniyaga aylanishi bilan kredit
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skoringni amalga oshiradigan yirik muassasa bo‘ldi. Hozirgi kunda 3500 nafardan ortiq xodimlarga ega bo‘lgan
yirik kompaniya hisoblanadi.

S.Arya va boshqalar tomonidan FICO kredit skoring baholashi ko‘rsatkichlari asosida kredit riskini
nomonetar omillar bilan taqggoslab beradi . Ular tadqigotlarida sabrlilik, impulsivlik (garz olish yoki sotib olish
ogibatlarini inobatga olmaslik), riskka yo‘l qo‘ya olish, vaqtni afzalligi, ishonchlilik va daromad kabi jihatlar bilan
FICO kredit skoring ballari o‘rtasidagi bog'liglikni aniglashga e’tibor berishadi. Tadqigotlar asosida impulsivlik,
vagtni afzal bilish va ishonchlilik kredit skoring ballari bilan chambarchas bog‘lik ekanligini asoslab berishadi.
Shuningdek, insonlarning tavakkalchilikka yo‘l qo‘yishi kredit skoring bilan bog‘liq emasligini ta’kidlab o‘tadi.
Bu esa, banklar tomonidan kredit riskini boshgarishda insonlarning mustaqil tarzda riskni boshqarishiga tayan-
maslik lozimligini xulosa gilish mumkin.

AQSH jismoniy shaxslar uchun kreditlar tagdim gilishda mahalliy banklarning roli sezilarli ahamiyatga ega
hisoblanadi. Masalan, chakana bank kreditlarining 3,5 foizi aynan mahalliy banklarga tegishli bo‘lib, ularning 65
foizidan ortig‘i chakana bank kreditlariga ixtisoslashgan.

1-rasmga e’tibor bersak, 2020-yilda vujudga kelgan pandemiya ingirozi jismoniy shaxslarning kredit olishga
bo‘lgan moyilligini pasaytirganligini kuzatish mumkin. 2021-yilning birinchi choragiga kelib esa, kredit bozorida
bir gator jonlanishlar vujudga kelganligini qayd etish lozim. Mazkur tendensiyaning rivojlanishida makroigtisodiy
o‘zgarishlarning ham ta’siri mavjud ekanligini ta’kidlash lozim. Masalan, pandemiya davrida fugarolar davlat
tomonidan mablag‘lar bilan ta’'minlash orqali kredit garzdorliklarini o'z vaqgtida to‘lash va yalpi talabni saqglab
golishga erishilganligini ta’kidlash lozim.
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1-rasm: Jismoniy shaxslar kredit miqdori o'sishi, 2019-2021-yillar [

N.Sengupta va boshqalar kredit skoring va qarzni qaytarmaslik tendensiyalarini tahli etadi [9]. Ular tad-
gigotlari davomida FICO reyting ko‘rsatkichlari garz oluvchining kreditga layoqgatliligini oldingi to‘lovlari tarixiga
asoslangan holda shakllanishini baholashadi. Ular tomonidan parametrik va noparametrik ko‘rsatkichlar aso-
sida kichik kredit reytinglarini aniglanishi qayd etiladi. Yuqori kredit reytinglari esa risklilik darajasining yuqori
bo‘lishiga olib kelishi mumkinligini asoslashga harakat kilishadi. Shunday bo‘lsa-da, makrogitisodiy vaziyatning
o‘zgarishi bilan bank mijozlarining FICO reyting ko‘rsatkichlari keskin o‘zgarishlarga yuz tutmaganligi asoslab
beriladi.

AQSH banklari tajribasiga asoslanib mijozlarning kredit reytingini baholashda quyidagi jihatlarga e’tibor
berish magsadga muvofiq hisoblanadi:

e Kredit skoringni hisoblashda ko‘rsatkichlar tizimini muddat, iqtisodiy va noigtisodiy nuqgtayi nazardan
tizimlashtirish;

e ko'rsatkichlarni muddat bo‘yicha tasniflaganda garzlar bo‘yicha to‘loviarni amalga oshirish tarixini tahlil
etishni nazarda tutish, bunda to‘lov qilish oyining so‘nggi kunini oxirgi to‘lov kuni sifatida belgilash kredit
reytingiga tashqi omillarni ta’sirini pasaytiradi;
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e igtisodiy omillar jihatidan insonlarning nafaqat ish haglarini balki ularning banklardagi omonatlari va
boshga daromadlarini inobatga olishni joriy etish;

e noigtisodiy omillar bo‘yicha kredit reytingni hisoblashda insonlarning iste’mol xarajatlarini amalga
oshirishga bo‘lgan xarakterlarini baholash, moliyaviy qarorlarini gabul gilishda asosiy rol o‘ynovchi
jihatlarni tizimlashtirish magsadga muvofig hisoblanadi.

P.O‘zili o'zining tadqgiqotida Buyuk Britaniya banklari tomonidan kredit riski zaxiralarini yaratish uchun daro-
madlarni qayta tagsimlash faol amalga oshirilayotganligini qayd etib o‘tadi '"%. Uning fikricha, makroigtisodiy
noaniqliklar davrida mazkur amaliyotdan foydalanish sezilarli bo‘lganligini ta’kidlab o‘tadi. Shu bilan birga,
Buyuk Britaniyaning GAAP, Xalgaro moliyaviy hisobot standartlari va shaffoflikni ta’minlashga garatilgan tad-
birlar joriy etilish bilan daromadlarni gayta tagsimlash kamaydi. Umuman olganda, banklar tomonidan daro-
madlarni kredit yo‘qotishlari uchun zaxiralar yaratishini ta’'minlashga qaratilgan tendensiyalari vujudga kelishi
uchun “banklar uchun qulay” sharoitlarda rivojlanganligini qayd etib o‘tadi.

R.Simper va boshgalar tomonidan kredit yo‘qotishlari zaxirasining Yevropa, xususan, Buyuk Britaniya
banklaridagi tendensiyalariga e’tibor garatadi [''. Banklarda texnologik o‘zgarishlar kredit riski uchun zaxiralar
yaratishga bo‘lgan jarayonlarga ijobiy ta’sir etishini asoslab berishadi. Banklar texnologik o‘zgarishlarga e’tibor
berishini kuchaytirish ortidan yomon sifatli kreditlarni aniglashi va ular bo‘yicha zaxirlar samaradorligiga erishish
mumkinligini ta’kidlab o'tishadi.
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2-rasm: Texnologik innovatsion rivojlanish

R.Simper va boshqalar o‘zining tadgiqotida ingirozdan oldin va keyingi davrda banklarning texnologik
o'zgarishlarga e’tibor berishini tahlil etadi. 2-rasmdan ko'rinib turibdiki, banklar kredit bo‘yicha yo‘qotishlarni
tartibga solish va uni oldini olishda texnologik innovatsiyalarga jiddiy e’tibor qaratmoqda. Bu esa, oz navbatida
banklarda kreditlar bo‘yicha yo‘qotishlarga zaxiralar yaratishni yanada osonlashtirishiga xizmat gilmoqda.

S.Pul va boshqalar IHRT (OECD, The Organization for Economic Co-operation and Development) dav-
latlarida kredit riski bo‘yicha zaxiralar yaratilishi tendensiyalarini tahlil etib o'tadi ['2. Biznes siklining rivojla-
nishining asosiy omili sifatida kredit va u bo‘yicha zaxiralarning yaratilishi muhim ekanligi gayd etiladi. Shuning-
dek, banklarda kredit berish tendensiyasi o‘sishi bilan zaxiralar yaratilishi teskari proporsional o‘zgarishi vujudga
kelganligi asoslanadi. Shu bilan birga, bank kreditlari ishlab chigarish jarayonlarining tebranishiga sezilarli ta’sir
etishi gayd etib o'tiladi. 2008-2009-yildagi moliyaviy ingiroz davridan so‘ng ko‘plab G'arb banklari zaxiralar
yaratish hajmi o‘sganligi ko‘rsatib o‘tiladi.
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XULOSA VA TAKLIFLAR

Umuman olganda, Yevropa va Buyuk Britaniya mamlakatlari tajribalari asosida kredit riski bo‘yicha za-
xiralar yaratish muhim ekanligini ta’kidlash lozim. Bizningcha, kredit yo‘qotishlari bo‘yicha zaxiralar yaratishini
amalga oshirishda ularni ham muddat ham subyektlar nugtayi nazaridan tizimlashtirish magsadga muvofiq
hisoblanadi.

Xulosa qilib aytganda, bank risklarini boshgarishda ham iqtisodiy, ham noigtisodiy omillarga e’tibor berish
risklarni turli makroigtisodiy sharoitlarda boshgarishga imkon beradi. Igtisodiy omillarni baholash orqgali moli-
yaviy ko'rsatkichlarni nazorat gilish mumkin bo‘lsa, noigtisodiy omillarni baholash orqgali mijozlarning “yashirin”
moliyaviy garorlarini aniglashga va boshgarishga imkon tug‘iladi, deb o‘ylaymiz.
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