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SФИНАНСОВЫЕ РИСКИ 

В ИСЛАМСКОМ 
ФИНАНСИРОВАНИИ ДЛЯ 

ВНЕДРЕНИЯ В РЕСПУБЛИКИ 
УЗБЕКИСТАН

Абдуллоев Фуркат Олимджонович
Магистрант Банковского-финансовой академии

Республики Узбекистан

Аннотация: Статья анализирует деятельность, противоречащую исламским финансам, включая риски, гарар (нео-
пределенность), и влияние азартных игр на исламские финансовые институты. Освещены уникальные аспекты 
банков исламских стран, которые не выдают кредиты, противоречащие исламским принципам, например, привле-
кающие процентные вклады. Подчеркивается необходимость повышения осведомленности о принципах ислам-
ского финансирования.

Ключевые слова: Исламские финансы, риски, гарар, мудараба, мушарака, муробаха, ижара, сукук, суфтаджа, 
музараба, вакала, истисна, неопределенность, исламские финансовые институты, фьючерсы, азартные игры.
Annotatsiya: Ushbu maqola Islom moliyasiga zid bo‘lgan faoliyatlarni, jumladan, xatarlar, g‘arar (noaniqlik) va qimor o‘yin-
larining Islom moliya institutlariga ta’sirini ko‘rib chiqadi. Islom mamlakatlaridagi banklarning noyob jihatlari yoritilgan, bu 
banklar Islom prinsiplariga zid keladigan, masalan, foizli omonatlarni jalb qiladigan kreditlarni bermaydi. Islom moliyaviy 
tamoyillari haqida xabardorlikni oshirish zarurati ta’kidlanadi.

Kalit so‘zlar: Islom moliyasi, xavflar, g‘arar, mudoraba, mushoraka, murabaha, ijara, sukuk, suftaja, muzoraba, vakala, 
istisno, noaniqlik, Islom moliya institutlari, futjarlar, qimor o‘yinlari.
Abstract: This article examines activities that contradict Islamic finance, including risks, gharar (uncertainty), and the 
impact of gambling on Islamic financial institutions. It highlights the unique aspects of banks in Islamic countries that do 
not issue loans that violate Islamic principles, such as those attracting interest deposits. The need to increase awareness 
of the principles of Islamic financing is emphasized.

Key words: Islamic finance, risks, gharar, mudarabah, musharakah, murabahah, ijara, sukuk, suftaja, muzarabah, wakala, 
istisna, uncertainty, Islamic financial institutions, futures, gambling.

В В Е Д Е Н И Е
Исламские национальные банки отличаются уникальными качествами, основанными на принципах 

шариата, что исключает кредиты с процентными начислениями. Это подчеркивает необходимость повы-
шения осведомленности о исламском финансировании. Исламские финансы, имеющие глубокие исто-
рические корни и строгое следование шариату, активно развиваются благодаря соответствию основным 
человеческим и экономическим принципам. Современные исламские финансы предлагают альтерна-
тивные финансовые инструменты, такие как мудараба и мушорака, и стремятся к легитимности доходов, 
исключая процентные заработки. Эта система способствует ответственной экономической деятель-
ности, управляемой шариатом, который регулирует все аспекты жизни мусульман на протяжении уже 
1500 лет.

О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы
Согласно трактовке Пулатовой М., Атаниёзова Ж., Хамидовой Ф. о “Международных финансовых 

институтах”, Исламский банк развития (ИБР) – многосторонний банк развития, ориентированный на 
исламское финансирование, был создан в 1975 году. Он финансирует проекты экономического и соци-
ального развития стран-участниц. Основываясь на законах и принципах шариата, банк осуществляет 
свою деятельность, поддерживая социальное и экономическое развитие стран-участниц и мусульман-
ских общин по всему миру [1].
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В группу Исламского банка развития входят следующие организации: Исламская корпорация раз-
вития частного сектора, основанная в 1999 году, предоставляет финансовые услуги частному сектору. 
Она обеспечивает стратегическое сотрудничество для реализации кредитных линий, консультирования, 
управления активами, инвестиционных сделок и других операций на глобальной платформе сотрудни-
чества. Варианты финансирования включают в себя долевое участие и распределение прибыли, лизинг, 
частичную перепродажу и многое другое.

Международная Исламская Торгово-Финансовая Корпорация (IICFC), основанная в 1999 году, явля-
ется автономным подразделением Исламского Банка Развития. Ее основная задача – развитие тор-
говли для улучшения экономического положения и образа жизни людей во всем исламском мире [2].

Основная цель Международного фонда сельскохозяйственного развития (IFAD), созданного в 1977 
году, – привлечение финансовых ресурсов для увеличения производства продовольствия в развива-
ющихся странах и улучшения питания бедных слоев населения. Фонд мобилизует средства для улуч-
шения питания сельских домохозяйств с низким уровнем дохода, создания условий для увеличения 
сельскохозяйственного производства и доходов [3].

По мнению О. Ахмаджонова, С. Каримовой, А. Абдуллаева, Ф. Солиджоновой в статье “Система 
управления Всемирной торговой организацией”, вступление во Всемирную торговую организацию 
для Узбекистана создаст больше возможностей для проведения рыночных реформ, направленных на 
модернизацию экономики и повышение ее конкурентоспособности. В то же время эта деятельность 
может привести к реформам в сфере регулирования и снижению импортных пошлин. Поэтому необхо-
димо укреплять потенциал местных производителей и повышать их конкурентоспособность [4].	

М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Я
В процессе исследования использовались статистический, аналитический, сравнительный, обсер-

вационный, индуктивный, дедуктивный, логический, мониторинг, экспресс-оценка и другие методы ана-
лиза. В результате изученной литературы тема была раскрыта полностью. Были рассмотрены реформы, 
проводимые в сотрудничестве с зарубежными странами. Составлены и сравнены таблицы.

А Н А Л И З  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы 
Прежде чем акцентировать внимание на финансовых рисках исламских банков, необходимо отме-

тить следующую информацию о видах рисков.
■	 Кредитный риск – связан с задержкой, отсрочкой и невыполнением платежей контрагентами. 

Охватывает договор о разделе прибыли (мудараба и мушарака), дебиторскую задолженность 
и лизинг (мурабаха, уменьшающаяся мушарака и ижара), а также финансирование оборотного 
капитала (салам, истисна и мудараба). Охватывает различные стадии контракта.

■	 Рыночный риск – связан с неблагоприятным изменением процентных ставок, цен на товары и 
валютных курсов. Охватывает товарный риск, существующий в контрактах Мурабаха и Ижарах 
(лизинг).

■	 Риск акций – связан с неблагоприятными изменениями рыночной стоимости (и ликвидности) 
акций, удерживаемых в инвестиционных целях. Охватывает все долевые инструменты (Муда-
раба и Мушарака).

■	 Риск ликвидности – связан с неблагоприятным движением денежных средств в ситуациях, воз-
никающих в основном из-за изменения подверженности рыночному риску, кредитному риску и 
операционному риску.

■	 Риск доходности – связан с изменениями в ожиданиях владельца счета относительно доход-
ности инвестиций. Также связан с колебаниями доходности из-за изменений в базовых факторах 
договора.

■	 Риск доходности – связан с изменениями в ожиданиях владельца счета относительно доход-
ности инвестиций. Также связан с колебаниями доходности в связи с изменением базовых фак-
торов договора.

■	 Правовой риск – связан с неадекватной правовой базой, конфликтом обычных и исламских 
законов, а также конфликтом между постановлениями Шариата и юридическими решениями. 

В исламских финансовых операциях концепция управления рисками основана на цели Шариата, 
т.е. на защите богатства. Это необходимо для поддержания благосостояния человечества и всеобщего 
процветания.

Что касается деятельности исламских банков, сообщаем вам следующее: Риба – это увеличение, 
которое удерживается в качестве компенсации с должника. Речь идет о прибыли, получаемой в резуль-
тате сделок, связанных с обменом денег, или о прибавке к оговоренной цене при продаже долга с целью 
учета задержек в оплате. В связи с нестабильным состоянием экономики шариат запретил это. Потому 
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продавать долги хозяину со скидкой или за меньшие деньги, а любой обмен деньгами или товарами, в 
том числе несовместимыми с деньгами, такими как золото и серебро, должен осуществляться вручную 
и, по справедливости. Человек может извлечь выгоду из денег, которые он использовал или получил, не 
указывая стоимости, против которой другая сторона может извлечь выгоду, даже если термин “равный” 
очевиден. В бизнесе обмен денег также должен производиться вручную, даже если любое увеличение 
означает, что будет риба. Гарар – это второй запрет. (неопределенность). Следуя постулатам исламской 
морали, исламские финансы поддерживают гарар. Гарар означает заключение договора в условиях 
абсолютного риска или неопределенности в отношении результатов договора, характера и специфи-
кации объекта или прав и обязанностей сторон. Гарар также имеет место в случае отсутствия соответ-
ствующей информации, имеющей надлежащую ценность, или неопределенности какой-либо жизненно 
важной информации, а также в случае неопределенности и неясности, ведущей к эксплуатации одной 
из сторон. Намеренное сокрытие информации, связанное с нечестностью, мошенничеством или доро-
говизной, приравнивается к гарару.

Исламские финансовые институты должны избегать участия в торговле с неясными исходами, так 
как это нарушает условия законной коммерческой сделки. Деятельность традиционных финансовых и 
страховых организаций на рынках фьючерсов и опционов противоречит шариату из-за наличия гарара, 
процентов и азартных игр. Чистые с точки зрения шариата фондовые рынки представляют собой 
куплю-продажу без этих элементов. Азартные игры, вовлеченные в многие финансовые операции и 
банковские продукты, также следует избегать.

Первый исламский банк был основан в Египте в 1963 году. Согласно данным Reuters, сейчас в мире 
функционируют более 300 исламских банков в 67 странах с капиталом свыше 2 миллиардов долларов. 
Исламские банки наиболее развиты в Саудовской Аравии, Ираке, Кувейте, Малайзии, ОАЭ, Пакистане, 
Бангладеш и Турции и ведут бизнес во многих других странах, включая Германию, США, Канаду и Вели-
кобританию. Более 130 университетов по всему миру готовят специалистов в области исламского бан-
кинга. В Казахстане первый исламский банк начал работу в 2010 году, а в Кыргызстане были приняты 
изменения в законодательство, позволяющие применять исламские финансовые методы.

Традиционное страхование не соответствует шариату из-за участия в азартных играх и наличия про-
центов. Разработка исламских финансов требует мусульманского руководства и издание фетв. Процесс 
интеграции исламского банкинга должен проходить постепенно, начиная с микрокредитных организаций 
и расширяясь до коммерческих банков. Исламский банкинг основан на принципах шариата, предлагая 
финансирование без процентов и исключая операции с высокими рисками, такие как азартные игры и 
некоторые виды коммерческой деятельности. 

В 2007 году Ташкент был объявлен одной из столиц исламской культуры ISESCO. На 9-й конфе-
ренции министров культуры ОИС в 2020 году Бухара (Узбекистан), Каир (Египет) и Бамако (Мали) были 
утверждены столицами исламской культуры. Узбекистан активно участвует в деятельности ОИС, под-
тверждая это присоединением к новому Уставу ОИС в 2015 году и участием в саммитах и сессиях орга-
низации. В 2016 году Ташкент принял 43-ю сессию Совета министров иностранных дел ОИС, где были 
обсуждены приоритеты в области образования и науки как ключ к миру и процветанию, что соответ-
ствует стратегии Узбекистана в этой сфере [5].

Рисунок 1: Общее количество одобрений по секторам с момента создания
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В 2021 году Исламский банк развития инвестировал в различные сферы на сумму 94,73 миллиарда 
долларов США. Основная часть инвестиций, а именно 51,20 миллиарда долларов США, была направ-
лена в финансовый сектор. Кроме того, Исламский банк развития инвестировал 0,23 миллиарда дол-
ларов США в сектор образования, что составляет 0,3 % от общего объема инвестиций, а его инвестиции 
в финансовый сектор составляют 54 % от общего объема инвестиций [6].

	

Рисунок 2: Общее количество одобрений по продуктам с момента создания

Рисунок 3: Общий объем выплат по продуктам с момента создания

Одобрения ИБР также отражают его широкий географический охват. К концу 2021 года инвестици-
онные операции ИБР охватывали 50 стран-членов, а также ряд проектов регионального и глобального 
уровня, охватывающих несколько экономик. На регион Ближнего Востока и Северной Африки прихо-
дится 29,35% валовых одобрений, за ним следуют Европа и Центральная Азия с 21,35%, Африка к югу 
от Сахары с 18,14% и Азиатский регион с 14,91%. Доля региональных/глобальных проектов, охваты-
вающих несколько стран в разных регионах, составляет 16,25 % от общего числа утвержденных про-
ектов [7].

С момента основания ИБР выделил в общей сложности более 375 миллиардов долларов США. 
Выплаты варьируются в зависимости от продукта: наибольшая доля приходится на проекты линейного 
и срочного финансирования (40,21% и 36,48%, соответственно). На операции с акциями приходится 
15,76 %, за ними следуют фонды – 7,55 %. [8]

Кроме того, Президент Республики Узбекистан Шавкат Мирзиёев принял участие в пятнадцатом 
саммите Организации исламского сотрудничества, состоявшемся 28 ноября 2021 года в Ашхабаде. 
Президент коснулся международной и региональной ситуации, экономических трудностей в условиях 
продолжающейся пандемии, а также выдвинул ряд конкретных предложений по приоритетам сотруд-
ничества. Нам необходимо в полной мере использовать огромный торговый и инвестиционный потен-
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Sциал наших стран с населением более 500 миллионов человек и огромным рынком сбыта. На основе 

принятой концептуальной программы “Перспективы ОИС – 2025” целесообразно и дальше расширять 
торгово-экономические и инвестиционные связи между нашими странами, а главное, добиваться прак-
тических результатов, – сказал Президент Узбекистана.

Президент Узбекистана Шавкат Мирзиёев обсудил серьезный гуманитарный кризис в Афганистане 
и подчеркнул необходимость помощи международного сообщества. Он предложил объявить 2022 год 
годом укрепления взаимозависимости в ОИС, что подтвердилось подписанием Ашхабадского консен-
суса для укрепления регионального сотрудничества. Тем временем, в Узбекистане реформы финан-
совой системы продемонстрировали неорганизованность исламских инвестиционных фондов и отсут-
ствие исламского банкинга. Недостаточное внимание к интеграции исламских финансов и отсутствие 
правовой базы требуют дальнейшего развития. Исследование ПРООН выявило потенциал исламских 
финансовых услуг в стране, особенно учитывая религиозные убеждения населения и низкий уровень 
использования традиционных банковских услуг.

З А К Л Ю Ч Е Н И Е
Норма прибыли в исламской экономике, в отличие от процентной ставки, также заслуживает серьез-

ного изучения, поскольку более эффективный и рациональный механизм распределения ресурсов 
– это система, противостоящая многим негативным тенденциям современной экономики (монополи-
зация, резкое различие между богатыми и бедными, финансовые кризисы). Можно перечислить и ряд 
других проблем, с которыми сталкивается сектор исламских финансов, однако “сложности и проблемы 
характерны для любой системы”. Понимание и признание проблем является отправной точкой в поиске 
эффективных решений. Это делает саму систему и все ее “структурные части” более здоровыми. 
Даже если представители отрасли смогут решить хотя бы часть из перечисленных проблем, это станет 
огромным шагом вперед в развитии и росте системы.
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