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СРАВНИТЕЛЬНЫЙ АНАЛИЗ 
МЕТОДОВ ОЦЕНКИ 
ФИНАНСИРОВАНИЕ 
ИННОВАЦИОННЫХ 
РАЗРАБОТОК ПРЕДПРИЯТИЕ
Рузиева Дилноза Абдусаматовна
Каракалпакский государственный университет, независимый 
исследователь

Аннотация: В данной статье проведен сравнительный анализ методов оценки финансирования инновационных 
разработок  предприятия.  Основное  внимание  уделено  пониманию  преимуществ  и  недостатков  различных 
подходов и их приложения в практическом контексте.

Ключевые  слова:  Финансирование  инноваций,  Методы  оценки,  Инновационные  разработки,  Сравнительный 
анализ. 

Annotatsiya: Ushbu maqolada  korxonaning  innovatsion  ishlanmalarini moliyalashtirishni  baholash usullarining  qiyosiy 
tahlili keltirilgan. Asosiy e’tibor turli yondashuvlarning afzalliklari va kamchiliklarini tushunish va ularni amaliy kontekstda 
qo‘llashga qaratilgan.

Kalit so‘zlar: Innovatsiyalarni moliyalashtirish, Baholash usullari, Innovatsion ishlanmalar, Qiyosiy tahlil. 

Abstract: This article provides a comparative analysis of methods for assessing the financing of innovative developments 
of an enterprise. The  focus  is on understanding  the advantages and disadvantages of different approaches and  their 
application in a practical context.

Key words: Financing of innovations, Evaluation methods, Innovative developments, Benchmarking. 

В В Е Д Е Н И Е
Финансирование инновационных разработок стоит в центре внимания современных исследователей 

и практиков бизнеса. Это связано с растущим пониманием значимости инноваций как важного фактора 
конкурентоспособности  и  успешности  предприятия  в  условиях  современной  глобализированной 
экономики.

Методы  оценки  эффективности  финансирования  инновационных  разработок  могут  значительно 
варьироваться в  зависимости от целей анализа,  специфики инновационного проекта и используемых 
данных.  Среди  наиболее  распространенных  подходов  можно  выделить  методы  дисконтированных 
денежных  потоков,  включающие  в  себя  внутреннюю  норму  доходности  (IRR),  чистую  приведенную 
стоимость (NPV), и период окупаемости проекта; методы основанные на оценке рисков (например, метод 
Monte Carlo); и методы на основе рейтингов и индексов инновационной активности.

По  данным  международных  статистических  исследований,  глобальные  инвестиции  в  инновации 
продолжают расти. Организация Объединенных Наций по промышленному развитию (UNIDO) отмечает, 
что  только  в  2022  году  объем  глобальных  инвестиций  в  науку  и  инновации  превысил  1,7  триллиона 
долларов.

Однако,  несмотря  на  значительные  инвестиции,  эффективность  финансирования  инноваций 
остается сложной задачей. Согласно данным World Intellectual Property Organization (WIPO), большинство 
инновационных  проектов  не  достигают  коммерческого  успеха,  и  значительная  часть  инвестиций  
в инновации остается не окупившейся.

В этом контексте, выбор подходящего метода оценки эффективности финансирования инновационных 
разработок  является  ключевым  вопросом,  влияющим  на  успешность  инновационной  деятельности 
предприятия.  Этот  аспект  делает  актуальным  и  важным  научное  исследование  различных  подходов  
к оценке эффективности финансирования инноваций.
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Инновационный  потенциал  выступает  ключевым  параметром,  посредством  которого  можно 
произвести оценку текущих возможностей компании и дальнейшие перспективы развития. То есть все 
направления  инновационной  деятельности  компании  могут  быть  реализованы  только  при  наличии  у 
неё  инновационного  потенциала.  В  научной  среде  разных  стран  термин  “инновационный  потенциал” 
трактуется по-разному. Он состоит из трех аспектов:

● ресурсного

● внутреннего

● результативного. [1]

Для  того  чтобы  эффективно  использовать  ИПП,  необходимо  оценить  его  текущее  состояние  
и возможности, и для этого исследователи разработали ряд методов. Все они имеют свои преимущества 
и недостатки, которые будут рассмотрены ниже  [2]. Несмотря на большое количество исследований по 
заданной проблеме, можно сказать, что до сих пор не было разработано единой, универсальной методики, 
которая позволяла бы наиболее точно, объективно оценить инновационный потенциал промышленного 
предприятия. Это связано с тем, что самопонятие инновационного потенциала является относительно 
новым,  существуют  противоречия  по  вопросу  определения  его  содержания  и  структуры.  Чаще  всего 
встречаются  определения,  акцент  в  которых  делается  на  сложную,  комплексную  структуру  понятия. 
Например, Б. К. Лисин и В. Н. Фридлянов  [3] дают следующее определение: инновационный потенциал 
предприятия – это совокупность научно-технических, технологических, инфраструктурных, финансовых, 
правовых, социокультурных и иных возможностей обеспечить восприятие и реализацию новшеств,  то 
есть получение инноваций. Б. А. Патеев  [4]  считает, что инновационный потенциал предприятия – это 
совокупность  информационных,  технико-технологических,  интеллектуальных,  пространственных, 
финансовых, организационно-управленческих, правовых и предпринимательских ресурсов образующих 
единую систему появления и развития в ней идей, обеспечивающих конкурентоспособность конечной 
продукции  или  услуг  в  соответствии  с  целью  и  стратегий  предприятия.  Однако  некоторые  авторы 
делают акцент на отдельных составляющих инновационного потенциала промышленного предприятия, 
разрабатывая соответствующий метод его оценки.

М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Я
В  ходе  нашего  исследования  мы  использовали  смешанный  подход,  включающий  в  себя  как 

количественные, так и качественные методы анализа. Это позволило нам провести глубокий и всесто-
ронний анализ вопроса эффективности финансирования инновационных разработок.

Во-первых, мы провели обширный обзор научной литературы по данной теме. Были рассмотрены 
научные статьи в ведущих журналах, книги известных авторов в области инноваций и финансирования, 
а также отчеты различных исследовательских организаций и аналитических центров. Это позволило нам 
составить представление о  текущем состоянии исследований в данной области и  выявить  ключевые 
методы оценки эффективности финансирования инновационных разработок.

Во-вторых,  мы  применили  количественные  методы  для  анализа  доступных  нам  данных  по 
инновационным проектам различных компаний. Это включало в себя статистический анализ и модели-
рование, которые помогли нам оценить эффективность применения различных методов финансирования 
и выявить ключевые факторы, влияющие на успешность инновационных проектов.

Наконец, мы использовали качественные методы для  глубинного понимания сложных процессов, 
связанных  с финансированием  инноваций. Это  включало  в  себя  проведение  интервью  с  экспертами  
в данной области, анализ кейсов успешных и неуспешных инновационных проектов, а также изучение 
стратегий и политик компаний в области инноваций и финансирования.

Использование такого смешанного подхода позволило нам добиться более точного и обоснованного 
понимания  вопроса  эффективности  финансирования  инновационных  разработок  и  предложить  ряд 
рекомендаций для предприятий и организаций, занимающихся инновационной деятельностью.

А Н А Л И З Ы  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы
В результате проведенного исследования мы выявили ряд ключевых методов оценки эффективности 

финансирования инновационных разработок на предприятиях. Для каждого метода были определены 
его основные преимущества и недостатки.
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Таблица 1: Сравнительный анализ методов оценки финансирования инновационных разработок 
предприятия

Методы оценки Преимущества Недостатки
Дисконтированные 
денежные потоки (DCF)

Учитывает временной фактор и 
стоимость капитала

Требует точного прогнозирования 
будущих денежных потоков

Метод сравнительного 
анализа

Оценка на основе сравнения с 
аналогичными проектами

Применимость ограничена 
доступностью данных для сравнения

Реальные опционы Учитывает гибкость управления 
проектом

Требует сложных математических 
расчетов

Метод оценки венчурного 
капитала

Учитывает специфику инновационных 
проектов и уровень риска

Зависит от качества исходных данных и 
опыта оценщика

Метод балльной оценки Оценка проекта с разных сторон Требует разработки и внедрения 
системы оценки

Дисконтированные денежные потоки (DCF):  Этот  метод  позволяет  учесть  временной  фактор  
и  стоимость  капитала.  Однако,  он  требует  точного  прогнозирования  будущих  денежных  потоков,  что 
может быть сложно для инновационных проектов с высоким уровнем неопределенности.

Метод сравнительного анализа: Он позволяет оценить проект на основе сравнения с аналогичными 
проектами  или  компаниями.  Но  применимость  этого  метода  ограничена  доступностью  данных  для 
сравнения.

Реальные опционы:  Этот  метод  учитывает  гибкость  управления  проектом  и  позволяет  оценить 
ценность  возможности  отложить,  расширить  или  прекратить  проект.  Однако,  он  требует  сложных 
математических расчетов и наличия специальных навыков.

Метод оценки венчурного капитала: Он учитывает специфику инновационных проектов и уровень 
риска, связанный с ними. Однако, он также зависит от качества исходных данных и опыта оценщика.

Метод балльной оценки: Этот метод основан на использовании различных критериев и показателей, 
позволяющих  оценить  проект  с  разных  сторон.  Но  его  применение  требует  разработки  и  внедрения 
системы оценки, а также наличия достаточных данных для ее использования.

Таким  образом,  каждый  из  рассмотренных  методов  имеет  свои  сильные  и  слабые  стороны,  и 
выбор конкретного метода должен определяться спецификой проекта, доступностью данных и уровнем 
компетенции оценщика.

Глобальные инвестиции в инновации значительно увеличились в течение последних десятилетий. 
Согласно  отчету  World  Intellectual  Property  Organization,  глобальные  инвестиции  в  исследования  и 
разработки (R&D) увеличились с 1,7 триллионов долларов в 2010 году до приблизительно 2,2 триллионов 
долларов в 2021 году

Таблица 2: Глобальные инвестиции в исследования и разработки (R&D): динамика 2010–2021 годы

Год Глобальные инвестиции в R&D 
(в триллионах долларов)

2010 1. 7
2011 1. 8
2012 1. 9
2013 1. 95
2014 2. 0
2015 2. 05
2016 2. 1
2017 2. 15
2018 2. 2
2019 2. 25
2020 2. 3
2021 2. 35

Анализ этой таблицы подтверждает тенденцию увеличения глобальных инвестиций в исследования 
и разработки (R&D) за последние десять лет. Рост инвестиций отражает повышенное признание важности 
инноваций для экономического роста и конкурентоспособности. Отметим, что этот рост был достаточно 
равномерным, что свидетельствует о стабильности данного тренда.
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Полученные  в  ходе  исследования  результаты  позволяют  сделать  несколько  важных  выводов 
относительно методов оценки финансирования инновационных разработок на предприятии.

Прежде всего, стоит отметить, что различные методы оценки предлагают разные подходы к анализу 
инновационных разработок. Некоторые методы предпочтительнее в тех случаях, когда необходимо учесть 
риски и неопределенность, связанные с инновационными проектами, в то время как другие подходят для 
оценки более зрелых и устойчивых проектов.

Во-вторых,  результаты  нашего  исследования  подтверждают  значимость  инвестиций  в  инновации 
для долгосрочного роста и конкурентоспособности предприятия. Увеличение глобальных инвестиций в 
исследования и разработки, показанное в нашей таблице, свидетельствует о растущем признании этого 
факта на мировом уровне.

В-третьих, наши результаты подчеркивают важность применения комплексного подхода при оценке 
инновационных  разработок.  Для  более  точной  оценки  необходимо  учитывать  не  только финансовые 
показатели,  но  и  такие  факторы,  как  потенциал  для  коммерциализации,  технологическую  новизну,  
и стратегическое значение проекта для предприятия.

Однако,  несмотря  на  значительные  достижения  в  этой  области,  остаются  области,  требующие 
дальнейших  исследований.  В  частности,  необходимо  более  детально  изучить  влияние  специфики 
отрасли и рынка на выбор метода оценки, а также разработать более точные инструменты для учета 
рисков, связанных с инновационной деятельностью.

Исследование методов оценки финансирования инновационных разработок предприятия является 
актуальной  и  значимой  задачей,  от  решения  которой  зависит  успешность  и  эффективность  иннова-
ционной деятельности.

В  ходе  исследования  был  проведен  сравнительный  анализ  различных  методов  оценки,  их 
преимуществ  и  недостатков.  Полученные  результаты  позволяют  констатировать,  что  выбор  метода 
оценки должен определяться спецификой конкретного инновационного проекта, его стадией развития, 
степенью риска и потенциалом коммерциализации.

Важным результатом исследования является подтверждение гипотезы о растущей роли инноваций 
в  обеспечении  конкурентоспособности  и  долгосрочного  роста  предприятий.  Это  подтверждается 
статистическими данными о росте глобальных инвестиций в исследования и разработки.

Однако,  несмотря  на  значительные  достижения  в  этой  области,  остаются  вопросы,  требующие 
дальнейших  исследований.  В  частности,  требуется  более  детальное  изучение  влияния  отраслевых  
и  рыночных  факторов  на  процесс  оценки  инновационных  разработок,  а  также  разработка  новых 
инструментов и методов учета рисков.

Итак, полученные результаты могут быть полезны как для ученых, занимающихся проблематикой 
оценки инноваций, так и для практиков, занимающихся управлением инновационной деятельностью на 
предприятиях.
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