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ЦИФРОВАЯ ВАЛЮТА: 
ВОЗМОЖНЫЕ ПОСЛЕДСТВИЯ 
ВЫВОДА ИЗ ОБРАЩЕНИЯ 
НАЛИЧНЫХ ДЕНЕГ
     
Бахромов Мирзаахмад Рустам угли
Студент,	Ташкентского	Международного	химического	
университета

Абдикаримова Динара Рустамхановна
Научный	руководитель,	доктор	экономических	наук	(DSc)

Annotatsiya:	Ushbu	tadqiqotning	maqsadi	moliyaviy	tizim	va	raqamli	valyutalarning	holatini	ko'rib	chiqishdir.	Shuningdek,	
ularning	moliyaviy	muhitga	ta'sirini	o'rganish	va	texnologik,	iqtisodiy,	huquqiy	va	ijtimoiy	jihatlarini	tahlil	qilish	hisoblanadi.	
Maqolada	ushbu	sohada	trendlar	va	muammolarni	aniqlash,	shuningdek,	rivojlanish	va	muammolarni	hal	qilish	bo'yicha	
takliflar	ishlab	chiqilgan.	Natijalar	raqamli	valyutalarning	ahamiyati	va	istiqbollarini,	shuningdek,	potentsial	xavflarni	tush-
unishga	yordam	beradi.	Tadqiqot	regulyatorlar,	kompaniyalar	va	investorlar	uchun	yangi	voqelikka	moslashish	va	raqamli	
valyutalar va blokcheyn texnologiyasidan foydalanish bo‘yicha ko‘rsatmalar beradi.

Kalit	so‘zlar:	kriptovalyuta,	CBDC,	raqamli	pul,	birja,	blokcheyn,	moliyaviy	tizim.

Аннотация: Цель	данного	исследования	 -	обзор	состояния	финансовой	системы	и	цифровых	валют.	Изучение	
их	влияния	на	финансовую	среду	и	анализ	технологических,	экономических,	правовых	и	социальных	аспектов.	
Определение	трендов	и	проблем,	а	также	предложение	путей	развития	и	решения	проблем.	Результаты	помогут	
понять	значимость	и	перспективы	цифровых	валют,	а	также	потенциальные	риски.	Исследование	предоставит	
рекомендации	для	регуляторов,	компаний	и	инвесторов,	чтобы	адаптироваться	к	новым	реалиям	и	использовать	
преимущества	цифровых	валют	и	блокчейн-технологии.

Ключевые	слова: криптовалюта,	CBDC,	цифровые	деньги,	биржа,	блокчейн,	финансовая	система.

Abstract:	The	purpose	of	this	study	is	to	review	the	state	of	the	financial	system	and	digital	currencies.	It	is	also	a	study	
of	their	impact	on	the	financial	environment	and	an	analysis	of	their	technological,	economic,	legal	and	social	aspects.	
The	article	identifies	trends	and	problems	in	this	area,	as	well	as	suggestions	for	development	and	problem	solving.	The	
results	help	to	understand	the	importance	and	prospects	of	digital	currencies,	as	well	as	the	potential	risks.	The	study	
provides	guidance	for	regulators,	companies	and	investors	on	how	to	adapt	to	the	new	reality	and	use	digital	currencies	
and blockchain technology.

Key	words:	cryptocurrency,	CBDC,	digital	money,	exchange,	blockchain,	financial	system.
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История	 безналичных	 платежей	 имеет	 долгую	 эволюцию,	 простирающуюся	 на	 множество	 эпох	 
и	стадий	развития.	От	исходной	формы	обмена	 товарами	 -	 бартера,	до	появления	цифровых	денег,	
можно	выделить	ключевые	этапы	развития	(Терентьева):

Бартер:	 Исходной	формой	 обмена	 товарами	 был	 бартер,	 без	 использования	 денег	 для	 обмена	
одних	товаров	на	другие.

Металлические деньги:	Затем	появились	металлические	деньги,	такие	как	золото	и	серебро,	кото-
рые	служили	средством	обмена	и	хранения	стоимости.

Бумажные деньги:	В	средние	века	начали	использовать	бумажные	деньги,	представляющие	сер-
тификаты,	обеспечивающие	обмен	на	золото	или	серебро.

Банковские переводы:	Развитие	банковской	системы	в	17-18	веках	привело	к	возникновению	бан-
ковских	переводов,	позволяющих	передавать	деньги	между	счетами	без	физической	передачи	налич-
ных	средств.

Чеки:	В	конце	18	века	стали	распространены	чеки	-	письменные	распоряжения	банку	выплатить	
определенную	сумму	денег	по	имени	конкретного	лица.

Пластиковые карты:	 В	 середине	 20	 века	 появились	 пластиковые	 карты,	 такие	 как	 кредитные	 
и	дебетовые,	позволяющие	безналичные	платежи	с	использованием	магнитных	полос	и	пин-кодов.

Электронные платежные системы:	С	развитием	компьютеров	и	Интернета	в	20	веке	стали	по-
пулярны	электронные	платежные	системы,	такие	как	PayPal,	WebMoney,	Skrill	и	другие,	позволяющие	
переводить	деньги	через	интернет	без	физических	документов	или	карт.

Цифровые деньги:	Последним	этапом	развития	безналичных	платежей	являются	цифровые	день-
ги,	основанные	на	технологии	блокчейн	и	криптографии,	такие	как	биткойн	и	другие	криптовалюты,	по-
зволяющие	совершать	прямые	пиринговые	платежи	без	посредничества	банков	или	государственных	
организаций.

Таким	образом,	от	бартера	до	цифровых	денег	платежные	системы	прошли	долгий	путь	развития,	
отражая	прогресс	в	технологиях	и	общественных	потребностях.

О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы
Эволюция	безналичных	денег	пролегает	долгий	и	разнообразный	путь,	охватывающий	множество	

эпох	и	стадий	развития.	Сатоши	Накамото,	анонимное	лицо,	заложил	основу	для	развития	биткойна,	
опубликовав	в	2008	году	фундаментальный	документ	под	названием	"Bitcoin:	A	Peer-to-Peer	Electronic	
Cash	System".	Это	революционное	произведение	внедрило	концепцию	блокчейна	и	открыло	путь	для	
появления	биткойна,	 порождая	дискуссии	о	 том,	 как	цифровые	валюты	могут	изменить	финансовую	
сферу,	предоставив	децентрализованную	и	надежную	систему	для	одноранговых	транзакций.

Исследовательская	группа	из	Калифорнийского	университета	в	Сан-Диего	(S.,	et	al.,	2013)	изучала	
последствия	транзакций	с	использованием	биткойна	для	конфиденциальности.	В	своей	работе	"A	Fistful	
of	Bitcoins:	Characterizing	Payments	Among	Men	with	No	Names"	они	проанализировали	псевдонимную	
природу	транзакций	с	использованием	Bitcoin	и	выяснили,	как	это	может	способствовать	отмыванию	
денег	и	другой	незаконной	деятельности.

Е.Д.	и	Исахаев	(2018)	провели	оценку	преимуществ	криптовалют:	децентрализованность,	защиту	
от	незаконного	изъятия,	низкие	комиссии,	простоту	перевода	в	любую	точку	мира,	мобильность	и	со-
хранение	анонимности,	что	позволяет	обходить	финансовых	регуляторов	и	блокады,	а	также	защиту	от	
различных	видов	инфляции.

Всемирный	банк	(2017)	проявляет	особый	интерес	к	роли	цифровых	валют	в	обеспечении	финансо-
вой	доступности.	В	отчете	"Global	Findex	Database	2017"	они	исследовали,	как	цифровые	финансовые	
услуги,	включая	цифровые	валюты,	могут	расширить	доступ	к	финансам	и	предоставить	новые	возмож-
ности	для	населения	без	банковских	счетов	или	с	ограниченным	доступом	к	банковским	услугам.

В	заключение,	представленный	обзор	литературы	просвещает	о	историческом	пути	безналичных	
денег	 и	 их	 преобразующем	влиянии	на	финансовую	 сферу.	От	 знаменитой	работы	Накамото	до	 ис-
следований	 о	 приватности,	 преимуществах	 криптовалют	 и	 признании	 Всемирного	 банка	 потенциала	
цифровых	валют	 -	 эти	исследования	вместе	способствуют	формированию	всестороннего	понимания	
данной	темы.

А Н А Л И З  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы
Цифровые	валюты,	также	известные	как	криптовалюты,	представляют	собой	форму	цифровых	или	

виртуальных	активов,	 использующих	 криптографию	для	обеспечения	безопасности	и	 контроля	 тран-
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закций.	Зародившись	в	2009	году	с	созданием	Биткойна	(Накамото,	2008),	цифровые	валюты	вызвали	
огромный	 интерес	 и	 волнение	 среди	 различных	 групп	 людей,	 включая	 инвесторов,	 технологические	
компании	 и	 правительства.	Их	 привлекательность	 обусловлена	множеством	 преимуществ,	 таких	 как	
децентрализация,	анонимность,	низкие	комиссии	и	быстрые	международные	транзакции.

С	развитием	времени	и	технологий,	на	сцену	вышли	новые	цифровые	валюты	и	блокчейн-платфор-
мы,	предлагающие	различные	функциональности	и	протоколы.	Некоторые	из	них,	такие	как	Эфириум,	
Рипл	и	Лайткоин,	стали	широко	известными	и	пользуются	широким	использованием.	Кроме	того,	были	
разработаны	и	реализованы	разнообразные	типы	цифровых	валют,	включая	стабильные	монеты,	при-
вязанные	к	реальным	активам,	таким	как	доллар	США	или	золото.

Диаграмма 1: Часть населения, которые интересуются цифровой валютой

В	настоящее	время	цифровые	валюты	активно	исследуются	и	применяются	в	различных	сферах.	
Они	широко	используются	для	проведения	онлайн-транзакций,	включая	покупку	товаров	и	услуг,	а	также	
для	инвестирования	и	торговли	на	криптовалютных	биржах.	Кроме	того,	блокчейн-технология,	лежащая	
в	основе	большинства	цифровых	валют,	находит	применение	в	разнообразных	отраслях,	включая	фи-
нансы,	здравоохранение,	логистику	и	государственное	управление	(Р.А.).	Все	это	подтверждает	возрас-
тающую	значимость	и	разностороннее	влияние	цифровых	валют	на	современное	общество.

Значительный	рост	рынка	цифровых	валют	за	последние	годы	не	остался	незамеченным,	привле-
кая	все	больше	внимания.	Важные	тенденции,	связанные	с	этим	ростом,	включают:

Увеличение интереса институциональных инвесторов:	 Хедж-фонды,	 пенсионные	 фонды	 
и	крупные	финансовые	компании	проявляют	все	больший	интерес	к	цифровым	валютам,	инвестируя	
в	них,	создавая	криптовалютные	фонды	и	участвуя	в	торговле	на	криптовалютных	биржах.	Этот	тренд	
содействует	росту	ликвидности	и	общего	объема	рынка	цифровых	валют.

Развитие регулятивной среды: Регуляторные	органы	в	различных	странах	проявляют	все	боль-
ший	интерес	 к	цифровым	валютам	и	разрабатывают	соответствующие	нормативные	акты	и	правила	
для	их	регулирования.	Это	создает	большую	ясность	и	правовую	надежность	для	участников	рынка,	
привлекая	тем	самым	больше	инвесторов	и	предприятий.

Расширение использования цифровых валют:	Цифровые	валюты	становятся	все	более	распро-
страненным	средством	платежа	и	хранения	стоимости.	Некоторые	компании	уже	принимают	цифровые	
валюты	в	качестве	способа	оплаты	за	товары	и	услуги,	а	также	как	средство	отправки	денег.	Важную	
роль	 в	 расширении	использования	цифровых	валют	играют	децентрализованные	финансовые	плат-
формы	(DeFi).

На рынке цифровых валют существует ряд ключевых игроков, включая:
Биткоин (BTC):	Биткоин	остается	самой	популярной	и	влиятельной	цифровой	валютой.	Он	облада-

ет	наибольшей	рыночной	капитализацией	и	оказывает	сильное	влияние	на	другие	цифровые	валюты.
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SЭфириум (ETH):	Эфириум	занимает	второе	место	по	величине	после	биткоина.	Эта	цифровая	ва-

люта	предоставляет	платформу	для	создания	смарт-контрактов	и	децентрализованных	приложений.
Рипл (XRP):	Рипл	представляет	собой	платежную	систему	и	цифровую	валюту,	которая	облегчает	

межбанковские	транзакции	и	переводы	денег.
Бинанс Койн (BNB):	Бинанс	Койн	является	внутренней	валютой	платформы	Binance	и	использует-

ся	для	оплаты	комиссий	и	участия	в	проектах	на	этой	платформе.
Развитие	этих	трендов	и	присутствие	ключевых	игроков	говорят	о	потенциале	и	значимости	рынка	

цифровых	валют	в	современном	финансовом	мире.

Диаграмма 2: Тенденции в рынке цифровых валют

Эти	 игроки	 и	 другие	 влиятельные	 проекты	 на	 рынке	 цифровых	 валют	 могут	 иметь	 значитель-
ное	 влияние	 на	 финансовую	 систему,	 включая	 увеличение	 уровня	 цифровых	 платежей,	 развитие	
новых	 финансовых	 инструментов	 и	 взаимодействие	 с	 традиционными	 финансовыми	 институтами	 
и	организациями.

Цифровые	валюты	предлагают	ряд	потенциальных	преимуществ	по	сравнению	с	традиционными	
финансовыми	институтами.	Во-первых,	они	обеспечивают	децентрализованный	подход	к	финансовым	
операциям,	 исключая	 посредников	 и	 позволяя	 пользователям	 непосредственно	 взаимодействовать	
друг	с	другом.	Это	может	снизить	затраты	на	транзакции	и	ускорить	процесс	расчетов.

Во-вторых,	цифровые	валюты	предоставляют	большую	прозрачность	и	безопасность.	Транзакции	 
с	 цифровыми	 валютами	 регистрируются	 в	 публичном	 блокчейне,	 что	 делает	 их	 прозрачными	 
и	устойчивыми	к	манипуляциям.	Кроме	того,	блокчейн-технология	обеспечивает	высокий	уровень	за-
щиты	данных	и	идентификации	пользователей,	что	способствует	снижению	рисков	мошенничества	и	
кибератак.	

Однако,	 несмотря	 на	 преимущества	 и	 потенциал	 цифровых	 валют,	 они	 также	 сталкиваются	 
с	рядом	вызовов	и	проблем.	Вопросы	безопасности,	регулирования	и	волатильности	цен	являются	не-
которыми	из	 главных	проблем,	 с	 которыми	сталкиваются	цифровые	валюты.	Кроме	 того,	 отношение	
правительств	и	регуляторных	органов	к	цифровым	валютам	сильно	варьируется,	что	создает	правовую	
неопределенность	и	вызывает	сомнения	в	отношении	их	будущего.

Цифровые	валюты	вызывают	изменения	в	традиционных	финансовых	институтах	и	принуждают	их	
адаптироваться	к	новым	требованиям	и	возможностям.	Во-первых,	банки	и	платежные	системы	стал-
киваются	с	конкуренцией	от	цифровых	валют,	которые	предлагают	более	быстрые	и	дешевые	между-
народные	платежи.	Это	вынуждает	традиционные	институты	улучшать	свои	услуги	и	процессы,	чтобы	
соответствовать	ожиданиям	клиентов.

Во-вторых,	появление	криптовалютных	бирж	предоставляет	альтернативные	платформы	для	тор-
говли	активами.	Это	позволяет	инвесторам	обменивать	и	спекулировать	на	цифровых	валютах	без	не-
обходимости	обращаться	к	традиционным	биржам.	Как	результат,	традиционные	биржи	сталкиваются	с	
угрозой	потери	ликвидности	и	должны	искать	способы	внедрения	технологий	блокчейн	и	предложения	
новых	финансовых	инструментов,	чтобы	оставаться	конкурентоспособными.
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Криптовалютные	биржи	играют	важную	роль	в	современной	финансовой	системе.	Они	предос-тав-
ляют	платформы	для	обмена	цифровых	валют	на	фиатные	валюты	и	другие	цифровые	активы.	Роль	
криптовалютных	бирж	включает	следующее:

Ликвидность и ценообразование:	Криптовалютные	биржи	обеспечивают	ликвидность	для	цифро-
вых	валют,	что	означает,	что	пользователи	могут	легко	купить	и	продать	цифровые	активы	по	текущим	
рыночным	ценам.	Кроме	того,	на	основе	спроса	и	предложения	на	биржах	формируются	цены	на	циф-
ровые	валюты.

Торговля и инвестиции:	 Криптовалютные	 биржи	 предоставляют	 возможность	 торговли	 
и	инвестирования	в	цифровые	валюты.	Пользователи	могут	покупать	и	продавать	различные	цифровые	
активы,	проводить	анализ	рынка	и	применять	различные	стратегии	торговли.

Безопасность и хранение:	Криптовалютные	биржи	обеспечивают	безопасность	хранения	цифро-
вых	активов.	Они	предоставляют	кошельки	(wallets)	для	хранения	цифровых	валют,	а	также	принимают	
меры	для	защиты	активов	от	хакерских	атак	и	несанкционированного	доступа.

В	итоге	можно	сказать,	что	отношение	центральных	банков	к	цифровым	валютам	различно.	Неко-
торые	центральные	банки	проявляют	интерес	и	активно	исследуют	возможность	создания	собственных	
цифровых	валют,	так	называемых	цифровых	центральных	банковых	валют	(CBDC).	Цифровые	CBDC		
могут	 представлять	 собой	 электронные	формы	национальной	 валюты,	 которые	 выпускаются	 и	 регу-
лируются	центральным	банком.	Некоторые	страны,	такие	как	Китай,	уже	запустили	пилотные	проекты	
CBDC.	Перспективы	цифровых	центральных	банковых	валют	(CBDC)	включают	потенциальное	повы-
шение	эффективности	платежных	систем,	улучшение	финансовой	инклюзии	и	усиление	контроля	цен-
тральных	банков	над	денежной	массой.	Однако,	реализация	CBDC	требует	учета	различных	факторов,	
включая	технологические	решения,	регулирование	и	принятие	соответствующих	правовых	и	политиче-
ских	решений	(ЕЦБ	&	Англии,	2020,2021	).

Однако,	другие	центральные	банки	выражают	осторожность	и	рассматривают	потенциальные	ри-
ски	и	вызовы,	связанные	с	цифровыми	валютами,	включая	безопасность,	финансовую	стабильность	и	
монетарную	политику.	Они	также	рассматривают	вопросы	конфиденциальности	и	регулирования,	свя-
занные	с	использованием	цифровых	валют	(Е.Д.	&	Исахаев,	2018).

Правовые	проблемы	и	регулирование	цифровых	валют	различаются	в	разных	странах	и	регионах.		
Имеется	несколько	основных	правовых	аспектов	и	регуляторных	подходов	к	цифровой	валюте:

Статус и определение:	Во	многих	странах	цифровые	валюты	до	сих	пор	не	имеют	четкого	юри-
дического	статуса	и	определения.	Некоторые	страны	рассматривают	их	как	товары	или	активы,	другие	
рассматривают	как	валюту	или	цифровые	платежные	средства.	Это	создает	правовую	неопределен-
ность	и	вызывает	различия	в	подходах	к	регулированию.

Регулирование бирж и платформ:	Многие	страны	разрабатывают	и	внедряют	нормативные	акты,	
которые	регулируют	деятельность	криптовалютных	бирж	и	платформ	обмена.	Это	включает	лицензи-
рование,	требования	к	проверке	личности	клиентов,	меры	безопасности	и	противодействие	отмыванию	
денег	и	финансированию	терроризма.

Борьба с отмыванием денег и финансированием терроризма:	Цифровые	валюты	предоставля-
ют	возможности	для	незаконной	деятельности,	такой	как	отмывание	денег	и	финансирование	террориз-
ма.	Многие	страны	разрабатывают	и	внедряют	меры	по	борьбе	с	этими	рисками,	включая	ужесточение	
нормативных	требований	и	введение	надлежащих	систем	мониторинга	и	отчетности	(S.,	et	al.,	2013).

Защита потребителей и инвесторов:	Некоторые	страны	уделяют	особое	внимание	защите	прав	
потребителей	и	инвесторов	в	сфере	цифровых	валют.	Это	включает	требования	к	дивульгации	инфор-
мации	,	защите	от	мошенничества	и	механизмы	разрешения	споров.

Границы и международное сотрудничество:	В	связи	с	глобальным	характером	цифровых	валют	
возникают	вопросы	о	пересечении	границ	и	международном	сотрудничестве	в	области	регулирования.	
Некоторые	страны	сотрудничают	в	этой	области,	чтобы	бороться	с	международными	преступными	се-
тями	и	обеспечить	соблюдение	норм	и	стандартов.	(Ёлохова,	Ахметова,	Крутова,	&	А.В.Тетенова,	2019)

Перспективы	регулирования	цифровых	валют	и	его	влияние	на	будущее	включают	усиление	ре-
гулятивного	контроля,	развитие	глобальных	стандартов,	инновации	и	технологический	прогресс.	Ожи-
дается,	что	регулятивные	органы	будут	продолжать	усиливать	контроль	и	нормативные	требования	в	
отношении	цифровых	 валют.	Это	может	 привести	 к	 введению	более	жестких	 правил	и	 ограничений,	
а	 также	усилить	роль	 государства	в	регулировании	этого	сектора.	Сотрудничество	и	разработка	 гло-
бальных	стандартов	в	области	регулирования	цифровых	валют	могут	способствовать	снижению	пра-
вовой	 неопределенности	 и	 созданию	 более	 однородных	 правил	 игры	 на	 международном	 уровне.	
Регулирование	 может	 способствовать	 развитию	 инноваций	 в	 сфере	 цифровых	 валют	 и	 блокчейна,	 
а	 также	 повысить	 доверие	 участников	 рынка	 и	 инвесторов.	 В	 то	 же	 время,	 регулирование	 мо-
жет	 привести	 к	 введению	новых	 правил	 и	 ограничений,	 которые	могут	 оказать	 влияние	 на	 развитие	 
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Sи	принятие	цифровых	валют.		В	целом,	регулирование	цифровых	валют	играет	важную	роль	в	обеспече-

нии	правовой	надежности,	защите	инвесторов	и	борьбе	с	преступной	деятельностью.	Однако,	необхо-
дим	баланс	между	защитой	интересов	и	инновационной	свободой,	чтобы	не	препятствовать	развитию	 
и	использованию	цифровых	валют	в	будущем.

Вот несколько примеров стран и их подходов к правовому регулированию цифровых валют:
Соединенные Штаты:	В	США	цифровые	валюты	регулируются	несколькими	агентствами,	включая	

Комиссию	по	ценным	бумагам	и	биржам	(SEC),	Комиссию	по	торговле	товарными	фьючерсами	(CFTC)	
и	Финансовую	преступность	(FinCEN).	В	разных	штатах	США	могут	применяться	различные	правила	в	
отношении	лицензирования	и	регулирования	криптовалютных	бирж	и	платформ.

Япония:	Япония	приняла	закон	о	платежных	услугах	в	2017	году,	который	регулирует	цифровые	
валюты	и	криптовалютные	биржи.	Закон	также	предусматривает	лицензирование	бирж	и	требования	 
к	безопасности	и	защите	потребителей.

Швейцария:	 Швейцария	 стала	 популярным	 местом	 для	 создания	 и	 регистрации	 блокчейн	 -	 и	
криптовалютных	компаний.	В	стране	существуют	определенные	регуляторные	рамки,	включая	Ассоци-
ацию	финансового	рынка	(FINMA),	которая	устанавливает	правила	и	требования	для	криптовалютных	
компаний.

Китай:	Китай	принял	жесткий	подход	к	цифровым	валютам,	запрещая	ICO	(Initial	Coin	Offering)	и	
запретив	деятельность	криптовалютных	бирж.	Однако	Китай	также	разрабатывает	собственную	цифро-
вую	валюту	CBDC	(цифровую	валюту,	выпущенную	центральным	банком)	и	пилотирует	ее	использова-
ние	в	некоторых	регионах.

Мальта:	 Мальта	 разработала	 благоприятную	 регуляторную	 среду	 для	 криптовалютных	 и	 блок-
чейн-компаний,	включая	законы	о	виртуальных	финансовых	активах	(VFA)	и	инновационных	технологи-
ях	и	услугах	(ITAS).	Страна	стремится	стать	"Блокчейн-островом"	и	привлекает	криптовалютные	компа-
нии	со	всего	мира.	(Ёлохова,	Ахметова,	Крутова,	&	А.В.Тетенова,	2019)

Это	всего	лишь	несколько	примеров	разных	подходов	и	стратегий	к	регулированию	цифровых	ва-
лют.	Каждая	страна	может	иметь	свои	собственные	нормативные	требования	и	подходы	к	этой	теме.

Цифровые	 валюты	 сталкиваются	 с	 несколькими	 техническими	 вызовами	 и	 препятствиями,	 кото-
рые	могут	оказывать	влияние	на	их	развитие	и	использование.	Масштабируемость	является	одним	из	
основных	вызовов	для	цифровых	валют.	Когда	количество	транзакций	на	блокчейне	растет,	возникают	
проблемы	с	пропускной	способностью	сети	и	временем	подтверждения	транзакций.	Разработка	эффек-
тивных	механизмов	масштабируемости	является	ключевой	задачей	для	обеспечения	более	широкого	
принятия	и	использования	цифровых	валют.	Более	того,	цифровые	валюты	известны	своей	высокой	
волатильностью,	что	может	создавать	неопределенность	и	риски	для	пользователей	и	инвесторов.	Ко-
лебания	цен	могут	быть	вызваны	множеством	факторов,	включая	рыночные	силы,	новости	и	события.	
Устранение	этой	волатильности	и	обеспечение	стабильности	цифровых	валют	является	вызовом	для	
разработчиков	 и	 регуляторов.	 Пользователи	 должны	 доверять	 технологии	 блокчейн	 и	 безопасности	
своих	средств.	Однако,	 кибератаки,	хакерские	атаки	и	мошенничество	вокруг	цифровых	валют	могут	
подорвать	это	доверие.	Улучшение	безопасности	и	разработка	решений	для	защиты	от	угроз	являются	
приоритетом	для	индустрии.

В конечном счете, говоря о перспективах будущего развития и использования цифровых 
валют можно ожидать следующие моменты:

Интеграция	в	финансовую	систему:	ожидается,	что	цифровые	валюты	будут	все	более	интегриро-
ваться	в	традиционную	финансовую	систему.	Это	может	включать	поддержку	со	стороны	правительств,	
регулирующих	органов	и	банков.	Цифровые	валюты	могут	стать	дополнительным	средством	платежа	и	
хранения	стоимости	в	дополнение	к	фиатным	валютам.

Развитие инфраструктуры и технологий: Развитие	 блокчейна	 и	 других	 связанных	 технологий	
будет	способствовать	улучшению	масштабируемости	и	безопасности	цифровых	валют.	Новые	протоко-
лы,	решения	масштабируемости	и	усовершенствованные	алгоритмы	могут	повысить	эффективность	и	
привлекательность	цифровых	валют.

Регулятивное развитие:	ожидается,	что	регулятивное	развитие	будет	продолжаться,	с	целью	обе-
спечения	 безопасности,	 защиты	 потребителей	 и	 предотвращения	 незаконной	 деятельности	 в	 сфере	
цифровых	валют.	Это	может	включать	введение	нормативных	требований	для	криптовалютных	бирж,	
провайдеров	услуг	и	держателей	цифровых	активов.

Цифровые центральные банковые валюты (CBDC):	Появление	CBDC	может	привести	к	даль-
нейшему	развитию	цифровых	валют.	CBDC	представляют	собой	цифровые	формы	национальной	ва-
люты,	выпущенные	и	регулируемые	центральными	банками.	Их	внедрение	может	иметь	существенное	
влияние	на	финансовую	систему	и	использование	цифровых	валют	в	будущем.
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На	ряду	с	перспективами	развития	цифровых	денег,	существует	вероятность	отмены	обращения	
наличных	денег.	Это	в	свою	очередь	может	иметь	значительные	перспективы	и	последствия	для	финан-
совой	системы,	экономики	и	общества	в	целом.	

Во-первых,	одной	из	основных	перспектив	отмены	наличных	денег	является	снижение	незаконной	
деятельности,	такой	как	отмывание	денег,	коррупция	и	торговля	наркотиками.	Наличные	деньги	часто	
используются	для	анонимных	и	нелегальных	операций.	Переход	к	электронным	платежам	может	услож-
нить	эти	операции	и	сделать	их	более	отслеживаемыми	для	правоохранительных	органов.	Это	может	
усилить	борьбу	с	преступностью	и	повысить	уровень	безопасности	в	стране.

Во-вторых,	отмена	наличных	денег	может	существенно	повысить	эффективность	финансовой	си-
стемы.	Операции	с	электронными	платежами	обрабатываются	быстрее	и	требуют	меньше	времени	и	
ресурсов	по	сравнению	с	обработкой	наличных	денег.	Это	может	способствовать	более	быстрому	раз-
витию	бизнеса	и	стимулировать	экономический	рост.

Также	 следует	 отметить,	 что	 электронные	 платежи	 могут	 быть	 более	 удобными	 и	 безопасными	
для	 людей.	 Они	 позволяют	 осуществлять	 транзакции	 через	 мобильные	 приложения	 или	 интернет,	
что	 упрощает	процесс	оплаты	и	позволяет	избежать	необходимости	носить	 с	 собой	большие	суммы	
наличных	денег.	Кроме	того,	электронные	платежи	могут	быть	более	безопасными,	так	как	существу-
ют	механизмы	 аутентификации	 и	 защиты	 данных,	 которые	 помогают	 предотвратить	 мошенничество	 
и	кражу	(Кеннет,	2016).

Однако,	при	отмене	обращения	наличных	денег	также	могут	возникнуть	определенные	вызовы	и	
проблемы.	Некоторые	люди,	особенно	в	малоимущих	или	отдаленных	районах,	могут	испытывать	труд-
ности	в	осуществлении	электронных	платежей	из-за	отсутствия	доступа	к	необходимой	инфраструктуре	
или	техническим	знаниям.	Это	может	привести	к	исключению	некоторых	групп	населения	из	финансо-
вой	системы	и	усугубить	неравенство.

Кроме	того,	отмена	наличных	денег	может	привести	к	росту	безработицы	в	отраслях,	связанных	с	
обработкой	и	обращением	наличности,	таких	как	банковское	дело	и	обслуживание	банкоматов.	Прави-
тельство	должно	разработать	соответствующие	меры	поддержки	и	переквалификации	для	работников,	
затронутых	этими	изменениями.

З А К Л Ю Ч Е Н И Е
В	 целом,	 цифровые	 валюты	 имеют	 значительный	 потенциал	 для	 изменения	 финансовой	 си-

стемы	 и	 повышения	 эффективности	 платежей	 и	 финансовых	 услуг.	 Однако,	 для	 их	 успешного	 раз-
вития	 и	 использования	 необходимо	 решить	 вызовы,	 связанные	 с	 масштабируемостью,	 устойчи-
востью,	доверием	и	безопасностью.	В	 то	 время	 как,	 отмена	обращения	наличных	денег	 тоже	имеет	
значительные	 перспективы	 для	 улучшения	 безопасности,	 эффективности	 и	 борьбы	 с	 незаконной	
деятельностью.	 Однако,	 необходимо	 учесть	 потенциальные	 вызовы,	 связанные	 с	 доступностью	 
и	социальным	включением.	Решение	о	полной	отмене	наличных	денег	должно	быть	внимательно	об-
думано	и	сопровождаться	соответствующими	мерами	поддержки,	чтобы	минимизировать	негативные	
последствия	для	общества.
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